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BBVA Finansallari Ozelinde Garanti BBVA'ya Dair Bilgiler

BBVA, finansallarini acikladi. Bu cergcevede 2025 2.ceyrekte 2,75 milyar avro olgulebilir
net kar paylasti. Yildan yila %2 net kar daralmasina isaret etti. Turkiye operasyonlari
bazinda degerlendirmek gerekirse:

e Olculebilir net kar yilllk %22,4 artigla 2025 2.ceyrekte 254 milyon avro olarak
gergeklesti.

e TL spreadlerde 106 baz puan artis gorulurken YP spreadler 6zelinde 126 baz
puan daralma takip edildi.

o Karsiliklar 6zelinde 12 puanlik disusle %86'ya gelindi

e NPL rasyosu 7 baz puan artisla %3,41 oldu

e CoRise 80 baz puan artisla 164 baz puan olarak gergeklesti.

Tarkiye ozelinde O6lgulebilir 1 milyar avro net kar, 180 baz puan bandinda CoR
beklentisi korunmaya devam edildi.

Ayrica BBVA, 2025-2028 orta vadeli planlarini paylasti. Bu gergcevede Turkiye 6zelinde:

Makroekonomik olarak enflasyon ve faizde kademeli disUs izlenmesi
2028 yilinda enflasyon muhasebesinden ¢ikmasi bekleniyor.

Aktivite blyUmesi enflasyon civarinda olmasi bekleniyor

Gelir bayumesi cift haneli bdyumesi bekleniyor

C/I buyUmesinin %30 altinda olacadi tahmin ediliyor

CoR 200 baz puan bandinda olmasi bekleniyor

RoRWA ézelinde %3,5'un asilmasi bekleniyor.

Enflasyon dUzeltmesi yapildiginda 6 aylik Garanti BBVA zarari 623 milyon avro olarak
sonucglandi.

Bu gergevede beklentilerin korunmasi ve en iyi 2025-2028 beklentilerinin GARAN
6zelinde olusunu olumlu karsilamaktayiz. BBVA'niIn veri setini her bilangcoda oldugu
gibi GARAN bilangosunun ardindan sizlerle paylasmayi surdirecegiz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir

Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada
yer alan Dbilgilere ve sinyallere dayanarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller,
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik,
haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul
Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu
sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan ve
zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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