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Garanti Bankasl, 2025 1.ceyrekte solo 25,3 milyar TL net kar agikladi. Beklentimize tam nokta atisi
paralel sonuglar olurken (Bknz. Marbas Bankacilik 1.Ceyrek Goérdnim Raporu) piyasa beklentisi 23
milyar TL seviyesindeydi.

Ana faaliyet gelirlerinde gugli blylime surdd. Net faiz gelirleri yillik %54,75 artisla 30,43 milyar TL
seviyesine ulasti. Beklentilerimize tam paralel sonuglar elde edilse de buradaki bUyUmeyi net bir
sekilde olumlu karsiliyoruz.

Net Ucret ve komisyon tarafi gergcekten guglu buyuyor. Yillik %58,59 artisla 29,71 milyar TL seviyesine
ulasti. Bu tarafta 6zellikle alinan Ucret ve komisyonlar buytmesinin yani sira diger grupta buyumeler
dikkat c¢ekiyor. %65,3 6deme sistemleri ile agirlik géstermektedir. 17 milyon dijital aktif musteri ile
dijital satislarin toplam icindeki pay! %86 olarak sonuglandi.

Ticari kar tarafinda bir sUrpriz yok. Yillik %4,62 artisla 5,1 milyar TL olarak gergeklesti. Ancak guzel bir
haber verelim sektorin tersine olumlu sekilde kambiyo tarafinda pozitif kalmayi basardilar. TUrevde
fx glclyle pozitife dénus var. Bu unsurlar ticari tarafta pozitif kalinmasina neden olundu.

Diger gelirler tarafinda da hafif artis var. Yillik %18,54 artisla 14,61 milyar TL olarak sonuglandi. Bu tarafta
surpriz beklemiyorduk. Bir nevi o sonucu aldik.

Karsilik artisi sGrGyor. Bu tarafi diri kullanan bir yapi var. Karsiliklarda 4.ceyrekte saglam bir tahsilat
izlemistik. Tekrardan sert artisa gidilmeyi basardi. CoR'da kur etkisi 60 baz puan civarinda oldugunu
belirtelim. Ancak dip karliiga yansimasi yok.

Faaliyet giderleri butceye paralel gerceklesiyor. Faaliyet giderleri %64,33 artisla 30,73 milyar TL olarak
gerceklesti. Verimlilik bakimindan sektére nazaran gider/gelir rasyosu sektérin epeyce altinda
kalmaya devam ediyor.

istirak tarafinda sUrpriz yok. Beklentimize paralel bir sonug var. %27,96 artisla 5,76 milyar TL olarak
sonugclandi. Ozellikle faktéring ve ddeme sistemleri tarafinda gelen karhliklar kismen destekliyor.
NPL tarafinda sert girisler sektére paralel sekilde olsa da portfdy satislari NPL rasyosunu destekledi.
Bu durum dogal olarak NPL rasyosunun ¢-¢ 30 y-y 50 baz puan artmasina etki ederek NPL %2,4 olarak
gergeklesti. DUzeltmeler ve satislar devre disi birakilinca NPL yillik 30 baz puan artisla %3,3 olarak
gergeklesti. CoR c¢eyreklik 95 baz puan artisla 143 baz puan oldu.

RoA ceyreklik 35 yillik 158 baz puan dusuUsle %3,16 olarak gerceklesti. Yikselen NPL varligi bu tarafi
baskilasa da sektdrin Ustlnde bir sonug var demek mumkun olacaktir.

RoE ceyreklik 13 yillik 1183 baz puan duslUsle %31,52 olarak sonucglanirken beklentimize paralel
gergeklesti. Buranin diri kalisini Snemsiyoruz.

SYO, ceyreklik 200 baz puan dusus yillik 80 baz puan artisla %16,2 olarak gergeklesti. Cekirdek SYO ise
ceyreklik 170 baz puan dusuUs yillik 30 baz puan artisla %13 olarak sonuglandi. Kur etkisi ve portfoy
yapisl nedeniyle son gelismelerden etkilendigini disinmekle beraber temettl édemesi varligi da
etkili oldu. Ancak sektor ortalamalari Uzerinde diri kalmayi strdrayor.

Sonug olarak, beklentimize paralel gelen sonuglar nedeniyle bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz. Garanti BBVA,
2025 yilinda konsolide ortalama TUFE st TL kredi buytmesi, %10-12 civarinda dolar bazli YP kredi biyimesi,
CoR 200-250 baz puan araliginda olmasi, net faiz marjinin %7 bandina yakinsamasi, net Ucret ve komisyon
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buyumesinin ortalama TUFE (st olmasi, komisyon/gider solo %80-85 bandinda olmasi, RoE %30-32 olmasi
bekleniyor. Net faiz marji haricinde beklentiye paralel iken net faiz marji hafif asadi yénli risk var.
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Garanti Bankasi Sirket Karti
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2025703 [ 7094703 [555T 9 2025703 [2024703 02471z | B0

Finansal Varhklar (Net) 877.426 560.092 56,66 Faiz Gelirleri 160.638 96.718 500.034 66,09 -67,87
Takipteki Krediler 45185 23.058 95,97 Kredilerden Alinan 115.817 71.588 368.732 61,78 -68,59
Maddi Duran Varhklar (Net) 35.017 19.535 79,25 Bankalardan Alinan 8.601 1.994 4.308 331,39 99,64
Maddi Olmayan Duran Varhlklar (Net) 3.556 1.867 90,51 Menkul Degerlerden Alinan 19.195 16.404 81.439 17,02 -76,43
Varliklar Toplami 3.035.025 2.164.981 40,19 Faiz Giderleri (-) 130.211 77.056 399.685 68,98 -67,42
Mevduat 2.198.631 1.505.821 46,01 Mevduata Verilen 115166 72.660 364.106 58,50 -68,37
Alinan Krediler 55.610 47.583 16,87 Kullanilan Kredilere Verilen 2.082 2252 8253 -7,59 -74,78
Para Piyasalarina Borglar 19.532 80.127 -75,62 Menkul Kiymetlere Verilen 1.895,58 784,27 4.181,36 141,70 -54,67
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 43146 6.131 603,79 Net Faiz Geliri Veya Gideri 30.427 19.662 100.349 54,75 -69,68
Ozkaynaklar 339.527 255.335 32,97 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 5.100 4.875 6.705 4,62 -2393
Yukumlultkler Toplami 3.035.025 2.164.981 40,19 Net Kar 25.284 22316 92175 13,30 -72,57
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Ozet Bilanso

Kaiermior
Finansal Varliklar (Net) 877.426 560.092 56,66 Faiz Gelirleri 160.638 96.718 500.034 66,09 -67,87
Takipteki Krediler 45185 23.058 95,97 Kredilerden Alinan 115.817 71.588 368.732 61,78 -68,59
Maddi Duran Varhklar (Net) 35.017 19.535 79,25 Bankalardan Alinan 8.601 1.994 4.308 331,39 99,64
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 3.556 1.867 920,51 Menkul Degerlerden Alinan 19.195 16.404 81.439 17,02 -76,43
Varhklar Toplami 3.035.025 2.164.981 40,19 Faiz Giderleri (-) 130.211  77.056 399.685 68,98 -67,42
Mevduat 2.198.631 1.505.821 46,01 Mevduata Verilen 115166 72.660 364.106 58,50 -68,37
Alinan Krediler 55.610 4'7.583 16,87 Kullanilan Kredilere Verilen 2.082 2.252 8.253 -7,59 -74,78
Para Piyasalarina Borglar 19.532 80.127 -75,62 Menkul Kiymetlere Verilen 1.895,58 784,27 4.181,36 141,70 -54,67
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 43146 6.131 603,79 Net Faiz Geliri Veya Gideri 30.427 19.662 100.349 54,75 -69,68
Ozkaynaklar 339.527 255.335 32,97 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 5.100 4.875 6.705 4,62 -23,93
Yukdmldldkler Toplami 3.035.025 2.164.981 40,19 Net Kar 25284 22316 92175 13,30 -72,57

Oran Analizi F/K
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Varlik & Fonlama Yapisi 6.00

Krediler/Ortalama Aktifler 54,18 54,19 -0,01 5,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

S +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

(©) Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr


mailto:iletisim@marbasmenkul.com.tr

