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GOZLER ABD TARAFINDA ENDEKS SON KAPANIS GETIRI (%)
XuU100 12.992,71 1,92
ic tarafta haftanin geneline baktigimizda makro veri XUos0 11.316,22 1,60
acisindan goérece zayif bir takvim izlerken, bilanco XU030 14.201,27 1,32
déneminin  baslamasiyla beraber hisse bazli XBANK 18.110,48 2,56
hareketlerin 6n plana c¢ikacagini dusunmekteyiz. XUSIN 16.039,23 2,25
Endeks icin 3 dolar kritik seviyesinde
fiyatlamalarimizi surdursek de Uzerindeki hareketler KURESEL SON KAPANIS GETIRi (%)
icin kisa vadeli katalizér sayilabilecek beklentileri FSPX 6.945.75 1.7%
fiyatladigimiz igin piyasanin. .oz?ll!.kle Ocz_ak EDJI 49.263,00 1,2%
enflasyonunu gérmek isteyecegini dusunmekteyiz.
- . NIKX 53.846,87 0,5%
Ozetle momentum hala gug¢lu olsa da orta uzun vade
SHANGAI 4.136,16 0,5%

icin hala pozitif gorusiumuzu korusak da kisa vadeli
fiyatlamalar acisindan kritik bir esikte oldugumuz HANGSENG 26.749,51 0,7%

icin hisse bazli hareketleri yakindan takip edecegiz.
DATALAR SON KAPANIS FARK (bps)

Kuresel tarafta haftanin en 6nemli gindemi FED Faiz CcDS 214,9 573
Karari olurken, beklenti FED'in bu toplantida pas S&P-VIX 16,09 41
gecmesi yonunde. Son gelismelerin ardindan FED
nezdinde bagimsizlik yonll soru isaretlerine paralel : -
olarak ilk indirim beklentisi olan§Nisan ayinda da EMTIA SCHHEERHL EEIENC]
indirim ihtimalinin gittikce azaldigini gérmekteyiz. ON.S.’A'.'.TlN 4982,78 6,7%
Toplantida aciklanacak karardan ziyade FED Toplanti GUMUS 102,46 8,6%
Tutanaklarini faiz politikasi nezdinde 1sik gosterici BRENT PETROL 65,19 2,5%
niteligi geregdi kisa vadeli fiyatlamalar Uzerinde etKkili
olacaktir. Bu gelismelere ek olarak Trump'in Sali KOD SIRKET GETIRi (%)
gUnu ygpacagl _konusmay! da t.icaret politikglarl ve FRMPL Formiil Plastik 45,4%
jeopolitik taqswon uggrlndekl oIaS|. etkln .?Ianl MEYSU Meysu Gida 40,8%
acisindan takip edecegiz. Avrupa’da ise buyume .
verilerini takip ederken, Davos’da Trump'in Rusya- EPLAS . Egeplast. 37,7%
Ukrayna sdylemine paralel olarak bélgeden gelecek IHAAS Ihlas Haber Ajansi 37,4%
aciklamalarin énem arz ettigini dusunmekteyiz. MARMR Marmara Holding 27,2%
Ozetle ana gUndem belirleyiciler FED ve Trump
olmaya devam ederken, ozellikle ABD'de bilanco KOD SIRKET GETIRI (%)
sezonunun ac¢ilmasina paralel teknoloji hisselerindeki TEHOL Tera Yatirim Tek. Hol. 27,7%
bilancolari yakindan takip edecegiz. BURVA Burcelik Vana -24,8%
ESEN Esenboga Elektrik -23,2%
GMTAS Gimat Magazacilik -18,7%
DOGUB Dogusan -18,5%
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i¢ tarafta sakin bir hafta

ic tarafta oldukca sakin bir hafta bizleri karsilarken, ézellikle ABD tarafi oldukca hareketli. Faiz
Kararlarinin ve lider demeclerinin belirleyici olacagi bir haftaya giriyoruz.

i¢ tarafta gérece sakin bir hafta bizleri bekliyor diyebiliriz.

Pazartesi glin Hizmet, Perakende ve insaat Gliven Endeksleri rakamlari aciklanacak.

Sali gunu i¢ tarafta 6nemli bir veri beklemiyoruz.

Carsamba gunu de ulkemizde 6nemli bir veri yok.

Persembe saat 10:00'da issizlik Orani ve Ekonomik Guven Endeksi rakamlarini takip
ediyor olacagiz. GUnUn devaminda ise haftalik istatistikler yayimlanacak.

Cuma gunu de i¢ tarafta belirleyici bir veri akisi olmayacak.

Klresel tarafta ise ABD tarafinda veri akisi yogunken, Avrupa tarafinda bazi Ulkelerden Gayri Safi
Yurt Ici Hasila (GSYIH) verilerini alacagiz. Asya tarafi ise bu hafta da goérece sakin.

Pazartesi gunu saat 14:00'da Almanya’da Buba Baskani Nagel konusacak. 16:30'da ABD'de
Dayanikli Mal Siparisleri aciklanacak. 18:30'da ise Atlanta FED GDPNow verisini alacagiz.
Sali gununun ilk verisi olarak 08:00'da Japonya'da Cekirdek TUFE (Yillik) aciklanacak.
16:30'da ise ABD Baskani Trump konusma yapacak, yakindan takip edecegiz. 18:00'da ise
ABD'de Conference Board (CB) Tuketici GUveni'ni takip edecegiz.

Carsamba gunu erken saatlerde Japonya'da Para Politikasi Toplanti Tutanaklari
aciklanacak. 17:45'te ise Kanada'da Faiz Orani Karari acgiklanacak. 22:00'da yine ABD'yi
takip edecediz. Bu kez FED Faiz Orani Kararini aciklayacak (Beklenti: %3,75, Onceki: %3,75).
22:30'da FOMC Basin Toplantisi ile gun sona erecek.

Persembe gunu ABD'de saat 16:30'da Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari verisi
aciklanacak. Yine ayni saatte Tarim Disi Uretkenlik ve Birim Emek Maliyetleri verilerini
alacagiz. 18:00'da ise aylik Fabrika Siparisleri rakamini takip edecegiz.

Cuma gununun ilk saatlerinde Japonya'dan Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) ve
Sanayi Uretimi verilerini alacadiz. Ginin devaminda Fransa, Almanya, ispanya ve Euro
Boélgesinde Gayri Safi Yurt ici Hasila verileri aciklanacak. Ozellikle Almanya'dan gelecek
veriyi yakindan takip edecegiz. 16:00'da yine Almanya’dan TUketici Fiyat Endeksi (TUFE)
verisini alacagiz. 16:30'da ise kuresel piyasalar icin olduk¢ca énemli verilerden biri olan ABD
Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) verisini yakindan takip edecegiz.
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PAZARTESI - 26.01.2026

VERI BEKLENTI ONCEKI
12:00 Almanya Ocak isletme Beklentileri wk 89,7
12200  Almanya Ocak Ifo is iklimi Endeksi ok 87,6
14:00 Almanya Buba Bagkani Nagel'in Konusmasi ox
16:30 ABD Kasim Dayanikli Mal Siparigleri ok -2,20%
18:30 ABD 4. Ceyrek Atlanta FED GDPNow ok 5,40% 5,40%
21:00 ABD 2 Yillik Tahvil ihalesi o

SALI - 27.01.2026

VERI BEKLENTI ONCEKI
03:30 Avustralya Aralik isletme GUveni ok 1
08:00 Japonya Cekirdek TUFE (Yilhk) ok 4,70%
16:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi ok 8K
16:30 ABD ABD Baskani Trump'in Konusmasi ok
17:00 ABD Kasim S&P/CS Konut Fiyat Endeksi Bilesik 20 (Aylik) ok -0,30%
18:00 ABD Ocak Conference Board (CB) Tuketici Glveni ok 89,1
20:00 Almanya Buba Bagkani Nagel'in Konusmasi ok
21:00 ABD 5 Yillik Tahvil ihalesi o

CARSAMBA - 28.01.2026

VERI BEKLENTI  ONCEKI
00:30 ABD Amerikan Petrol EnstitUsu Haftalik Ham Petrol Stoklari wk 3,040M
02:50 Japonya Para Politikasi Toplanti Tutanaklari ok
03:30 Avustralya 4. Ceyrek TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ceyreklik) ok 1,30%
12:20 Almanya 10 Yillik Tahvil ihalesi wk 2,83%
17:45 Kanada Faiz Orani Karari ok 2,25%
18:30 Kanada BoC Basin Toplantisi ok
22:00 ABD Faiz Orani Karari ok 3,75% 3,75%
22:00 ABD Federal Acgik Piyasa Komitesi (FOMC) Agiklamasi ok
22:00 Kanada BoC Faiz Duyurusu ok
22:30 ABD FOMC Basin Toplantisi ok
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PERSEMBE - 29.01.2026

ULKE DONEM VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI
10:00 Tarkiye Aralik issizlik Orani (Aylik) ok 3,841B
14:00 Fransa Aralhik Toplam i§ Arama wk 3.129,3K
16:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari ok 200K
16:30 Kanada Kasim Ticaret Dengesi wk -0,58B
16:30 ABD 3. Ceyrek Tarim Disi Uretkenlik (Ceyreklik) ok 4,90% 4,90%
16:30 ABD 3. Ceyrek Birim Emek Maliyetleri (Ceyreklik) ok -1,90% 1,00%
16:30 ABD Kasim Ticaret Dengesi wk -29,40B
16:30 ABD Kasim ihracatlar o 302B
16:30 ABD Kasim ithalatlar wk 331,4B
18:00 ABD Fabrika Siparisleri (Aylik) ok -1,30%
20:00 ABD 4. Ceyrek Atlanta FED GDPNow ok
21:00 ABD 7 Yillik Senet ihalesi o

CUMA - 30.01.2026
VERI ONEM BEKLENTI ONCEKI

02:30 Japonya Ocak Cekirdek Tuketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) ok 2,30%
02:50 Japonya Aralik Sanayi Uretimi (Aylik) ok -2,70%
03:30 Avustralya 4. Ceyrek Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ceyreklik) ok 1,00%
09:30 Fransa 4, Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslila (Ceyreklik) ok 0,50%
09:30 Fransa Aralik TUketici Harcamalari wk -0,30%
10:00 UK Ocak Nationwide Konut Fiyat Endeksi (HPI) (Aylk) ok -0,40%
11:00 isvicre Ocak Ekonomik Gostergesi wk 103,4
11:00 ispanya Ocak TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yilhk) ok 2,90%
11:00 ispanya 4, Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslila (Ceyreklik) ok 0,60%
1:55 Almanya Ocak issizlik Orani (Aylik) ok 6,30%
11:55 Almanya Ocak issizlik Orani Degisimi ok 3K
12:00 Almanya 4, Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslila (Ceyreklik) ok 0,00%
13:00 Euro 4, Ceyrek Gayri Safi Yurt ici Haslila (Ceyreklik) ok 0,30%
13:00 Euro Aralik issizlik Orani ok 6,30%
16:00 Almanya Ocak TUketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) ok 0,00%
16:30 ABD Aralik Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) okok 0,20%
16:30 Kanada Kasim Gayri Safi Yurt ici Haslila (Aylik) ok
17:45 ABD Ocak Chicago Satin Alma Yoneticileri Endeksi wk 435
21:00 ABD Baker Hughes Sondaj Kuyusu Sayisi ok
21:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi ok
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Dederler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degdildir. Yatinrm danismanhdir hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgdi sézlesmesi cergevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin alim satim oOnerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve
dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm
sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumludegildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

s +90 (212) 286 30 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. SafterisHani
No:6, IcKapi:7, Sisli/Istanbul
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