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IC ENTERRA - Olumlu 24 EyIUI 2025
. . Hisse Kodu ENTRA
Yatirim istah1 devam ediyor Piyasa Degeri (mlr TL) 22
Piyasa Degeri (mIn $) 531

19 Agustos tarihli bilango degerlendirme raporumuzda yatirim
istahini anlatmistik. Sirket, kisa sirede 488 MW'den 1,2 GW'a F/K AD
ulasmayi planliyor. HES, RES ve GES gibi yenilenebilir enerjinin |

ana bacaklarinda faaliyet gosteren sirketin 6nUmuzdeki PD/DD .. 0,76
dénemde yuzer GES gibi Urtuinlerde de HES guicUyle yer almasini FD/FAVOK 12,03
bekliyoruz.

Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.845
HES agirhdini gézardi etmemek lazim. Hatirlatmak gerekirse FDPO (%) 20
sirketin 488 MW'lik kurulu gucunun 388 MW'lI 9 adet HES'ten Gunluk Ortalama i§lem 108
gelmektedir. Erzincan, Mersin, Tokat ve Trabzon gibi farkh (mln TL) (12 aylik)

illerde konumlanmistir. 100 MW'lik kisim Hatay ili Erzin ilcesinde
yer alan Erzin-2 GES'ten gelmektedir.

HES'lerde rolatif pozitif seyir struyor. Turkiye'de su miktari FiYAT
Ocak-Temmuz arasinda gectigimiz yila kiyasla %31 azalirken PERFORMANSI
sirketin yalnizca %2 gibi ¢ok sinirli azaldi. HES konumlarinin (%) 1AY 3AY 12 AY

gorece kuvvetli olusu, muhendislik becerisi ve bolge iklim : - =
istahinin gorece diri kalmasi dogal olarak su gelis miktarindaki BISTIO0'E GORE -12,41 6,97 27,02

azalisi sinirlamaktadir. Bunu olumlu karsiliyoruz. XELKT'E GORE -,77 -15,65 5,97
Nominal (TL) -1,57 18,48 43,00
Geng ve kaliteli portfoy takip ediliyor. Aktif portféoytnde bulunan Nominal (USD) -12,72 14,19 21,54

kurulu guglerin lisans suresi agirlikli ortalama ile yaklasik 34 yil,
portfoy yasi agirlikh ortalama ile yaklasik 20 yil, emre amadelik

%99 ile gézlemleniyor. Bu da Uretim istahi ve davranislarinda 0
canli seyri devam ettiriyor. Ortaklik Yapisi (%)

Uretim verileri iyimser seyrediyor. Gectigimiz yila gére kabaca 9
aylikta %20, 2025 3.ceyrekte %40'lar bandinda Uretim artisi
gozlemliyoruz. Bu da fiyat davranisi ne olursa olsun istikrarl
finansallar elde edinimini sirdUrecegdini gostermektedir.

Yatinm istahini olumlu karsiliyoruz. Sirket, yatinnm faaliyetleri
nezdinde istahli seyrediyor. Yurticinde 61 MW Bagistas Hibrit
GES ve 485 MW depolamali RES+GES olmak Uzere 546,108 MW
italya yatinmlarini  sirdirmeye devam ediyor. Yatirm
faaliyetleri nezdinde borg¢lulugun artmaya devam etmesini
olagan karsilamakla birlikte 6numuzdeki donemde karliliklara
katkisinin g6zle gorulur olacagini vurgulamak isteriz.

= ICICTAS
= DIGER

Sirket sermaye artisi karari aldi. Sermaye artisi Ozelinde
ortaklara borcun etkilesimi amaciyla yapilan bir %100'luk
bedelsiz, %19'luk bir bedelli sermaye artisi karari alindi. Bunu
olagan karsilamakla birlikte sermaye artislari nezdinde yatirim
istahli sirketlerin reel yatirrmlar oldugu noktada bedelli sermaye
artisina dahi basvurmalarini olagan karsilamaktayiz.

Toplantlyr olumlu degerlendirmekle birlikte sirketin yatirim
istah1 6nimuzdeki donemde goézle géralar bir enerji oyuncusu
olacagini gostermektedir. Sirket rakiplerine kiyasla rasyolar
nezdinde son dénemde 6nemli bir iIsindirma yasatsa da s6z
konusu sirkette yatirim istahi olmasi nedeniyle rasyolarin
kiymetinin olmadigini vurgulamak isteriz. Yatirimci iligkilerinin
iletisim becerisi de ENTRA'yI é6nlimuzdeki dénemde pozitif
ayristirabilir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:
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