AMARBAS

MENKUL DEGERLER

JANTS 2021 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 %degisim
Yurtici Satislar 356,862,374  1,658,650,866  3,422,427,430 1,584,734,601 296,647,200 630,065,358
. 26.3% 25.5% 31.4% 28.8% 28.1% 37.2%
JANTS 1.ceyrek bilangosu yayimlandi; YurtdisiSatislar  1,004,944,634  4,843,528,110  7,498,649,136  3,912,558,404 760,372,874  1,075,249,089 -29%
73.9% 74.6% 68.9% 71.1% 72.0% 63.4%
Diger Gelirler 2,295,012 10,819,692 10,782,735 31,685,847 677,465 1,233,137 | -45%
o Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegctigimiz yihn ayni dénemine Satistan ladeer 474531 LIS00SE - 9834983 1,220,185 987,135 440,593
e o0 . Satis iskontolar -4,160,534  -16,043,486 -36,184,376  -18,915,119 -655,413  -10,122,186
gore %38 daralarak 1.056mir TL olarak gerceklestigini gdrmekteyiz. Diger indirimler -433,559 -2,155,992 -3,620,179 -3,668,498 -585,973 -1,309,182
e Kirlima baktigimiz zaman i¢ pazarin %53 daraldigini ve daralmanin NET SATISLAR 1,359,033,396  6,493,628,132 10,888,219,813 5,505,175,140 1,056,169,018  1,694,675623  -38%
devam ettigini gérmekteyiz , ihracat tarafinda ise daralma %29 olarak SatiglarinMaliyeti  -947,985,403 -4,785,969,205  -8,389,438,377 -4,286,822,063 -803,861,280  -1,297,928,550
gergeklesmistir. Cografi dagilimda ise satiglarin buyUk bir gogunlugunu 5RUT KAR LTSS LTOTESHON | 2ARTELASS 1218388077 252307798 996747.078 -36%
olusturan Avrupa’'da %23 daralma gozikirken 1Q24’de Kanada'da 196m ' - - - - o o
TL satis gergeklestirirken bu dénem 17m TL satis gerceklestirerek %91 o 2021 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 Ydegisim
.. Lo - o AP URETIM 2,055,300 1,779,599 1,632,581 357,746 509,900 [IINEE0%
daralma gos_term|§t|r. Adets_(_al Uretime bakarsak %30 dara_lma gbzukirken SATIS 2,085.507 Le15986 1630350 325033 452535 [T
satigslarda ise 1Q24’e goére %28 daralmayla 325bin adet olarak 72.1% 62.8% 65.9%
gergeklesmistir. Istiraklerde de JMW Jant Sanayi 1Q24’e gore %74 uretim Tirkiye 519, 9892;0221 1,658 6592;:62 3,422 42721?3203 1,584 7342:::: 202:;2 647,200 2022/:6 361,520 : -55%
daralmasi saglamasini negatif degerlendiriyoruz. Sektdérdeki daralmanin Avrupa 356,862,374  2,617,059,578  3,878,856,192  2,451,653,804 486,251,370 630,065,358  -23%
temel sebebine bakacak olursak i¢ piyasada otomotiv satislarinda daralma Amerika 225,699,282 861,466,887  1,486,653,170 809,379,960 133,165,362 162,677,288 -18%
. . L .. Kanada 190,456,253 442,539,158 478,955,241 92,298,886 17,342,142 196,543,587
, artan arag fiyatlari , krediye erisimde yasanan zorluklar ve klresel tarafta Diger 68,799,807 922,462,487  1,654,184,533 550,225,754 123,614,000 59,666,694-
kotl giden otomotiv sektorunin sebep 0|dugunu séyleyebiliriz. Jantsa’'nin TOPLAM 1,361,807,008  6,502,187,976  10,921,076,566 5,497,293,095 - 1,057,020,074  1,705,314,447 -38%

faaliyet alaninin agir vasita araglar , otobiis , savunma sanayi arag jantlari
olmasi hem kiresel hem de i¢ piyasada daralan is hacimlerinin sonucu

olarak negatif etkilenmektedir. CEYREKLIK
e Karlihga baktigimiz zaman zayif seyrin sirdigiinii gérmekteyiz. Sirket JANTS 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
1Q25 doneminde 102m TL FAVOK ag|k|ay|p gegt|g|m|z y|||n ayni Satislar 1,694,675,623 1,056,169,018 Net Borg -19,479,193 -189,385,139
ceyregine gore %43'l0k daralma yasamigtir. Yiksek faiz ortaminda faiz satis bilylimesi% 37.68% . , 872.2%
lirind rt kul kivmet dederlesinden kavnakl ek aelirler aérsek Briit Kar 319,363,213 183,856,870 Nakit 345,208,693 806,923,494
gelirinde arti ve menkul iy g . y 9 9 Y%briit 18.85% 17% 133.7%
de daralan is hacmi ve zayif seyreden marjlar sonucu 78m TL Net Zarar Net Kar 22,417,000 -78,753,000 netbor/ézkaynak - 0.00 - 0.03
aciklanmistir. %net kar 1.32% -7.46% 2025/3 beklenti 2025/3
Satig 1,056,169,018 -
. . . . e s . . EBIT% 8.27 4.64 FAVOK 102,115,000 -
Zayif sonuglan negatif degerlendiriyoruz. Sektorel kotii gidigatin bir siire EBITDA% 10.63 9.67 NET KAR 78,753,000 -
daha devam etmesini beklemekle birlikte heniiz bir toparlanma beklemiyoruz NET KAR% 1.32 -7.46
fakat 2.ceyrek itibariyle Konya’ya yapilan 4MW GES yatirrminin devreye
alinmasiyla beraber hafif de olsa marjlarda olumlu etkiler gérebiliriz. Genel Yon. Gid.% 4.74% 5.1%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 5.12% 7.0%
Arge% 0.72 0.59
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Jantsa Jant Sanayi $

120.00
Hisse Adi Jantsa Jant Sanayi
Sektor ‘tomotiv Yan Sanayi 100.00
Halka Aciklik Orani 17.0%
Kurulus Tarihi 16.06.1977 80.00
Yasi 48
Personel Sayisi 1,100 60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyat 21.42
Giinliik Getiri -2.10 2000
Haftalik Getiri -3.69
- 0.00
Aylhk Getiri -6.79 o> o> > o> > o> > o> > © © © ©
- : -~ > S > > S > > > S > S S >
Goreceli Getiri -0.52 > $» o 3 Sad o S o~ v &> 3% o> >
’\99 ,\99 ,\99 ,\99 ,\99 "99 ,\9'.\ "95 "\9"} ,‘99 '{b_% %,\,9 %Q_Q
Yilhik En Dasuk - En Yiksek 21.02-40.72
Yilhk Ortalama Fiyat 27.25 JANTS xu100

OSzet Bilanco Szet Bilanco
2025/03 | 2024/12 |Degisim(%) 2025/03 | 2024/12 [2024/12 Degisim(%)

Donen Varliklar 2,598 2,675 -2.87 Net Sauslar 1,056 5,505 5,505 -80.81 -80.81
Nakit ve Benzerleri 807 926 -12.89 Yurt ici Sausglar 297 1,585 1,585 -81.28 -81.28
Stoklar 835 768 8.75 Yurt Disi Satslar 760 3,913 3,913 -80.57 -80.57
Ticari Alacaklar 787 804 -2.13 Diger Sauslar | 32 32 -97.86 -97.86

Duran Varhklar 5,147 5,238 -1.72 Sausglarin Maliyeti 872 4,287 4,287 -79.65 -79.65
Maddi Duran Varliklar 4,482 4,518 -0.78 iskontolar 0.56 18.92 18.92 -97.06 -97.06
Maddi Olmayan Duran Varlhklar | | -4.64 indirimler 0.39 1.22 1.22 -68.27 -68.27

Aktifler 7,746 7,913 -2.11 Briat Kar 184 1,218 1,218 -84.91 -84.91

Kisa Vadeli Yukumlalukler 1,439 1,546 -6.94 Faaliyet Giderleri 135 592 592 -77.24 -77.24

Uzun Vadeli Yukumlialukler 744 715 4.04 Esas Faaliyet Kan 49 626 626 -92.17 -92.17

Toplam Borg 2,183 2,261 -3.47 Amortisman 53 150 150 -64.61 -64.61

Net Borg -189 -163 -15.86 FAVOK 102 776 o -86.84 a.d

Sermaye 700 700 0.00 Vergi Oncesi Kar -41 230 230 -117.83 -117.83

Ozkaynaklar 5,563 5,651 -1.57 Ana Ortaklik Net Ka -79 101 101 -178.28 -178.28
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Oran Analizi

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme
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Aktif Karhlik

Briit Kar Marji
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinrm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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