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JANTS
Otomotiv yan sanayi i¢in henlz erken

JANTS 2025 3.ceyrekte 1.59mir TL hasilat, 98.9 m TL FAVOK, 21.1
m TL net kar ile beklentilerimizin Gzerinde sonuglar
acikladigini gérmekteyiz.

Satis kirlhmina baktigimiz zaman 3Q25'de gegtigimiz yilin ayni
dénemine gére %6 satis daralmasi yasanirken ic Pazar %24
daralirken Yurtdisi operasyonlar ise yatay seyretmistir. Cografi
dagilima baktigimizda ise ic Pazar ve Amerika bélgesi
daralmasini surdururken 3Q25'de Avrupa bdélgesinde hafif
toparlanma gérmekteyiz. Adetsel Uretime bakarsak yilin 9
ayinda toplam Uretim %14 satislar ise %13 daralma gosterirken
3Q25'de ise toplam Uretim %6 toplam satislar ise %4 artarak
yilin tamamina baktigimizda 3Q25'in gérece daha iyi gectigini
gormekteyiz. Yilin tamamina baktigimizda otomotiv yan
sanayinde daralmanin temel sebepleri arasinda daralan is
hacmi, hem i¢ piyasada hem de disarida otomotiv
sektorundeki zorluklar , i¢ tarafta krediye erisimde yasanan
zorluklari sayabiliriz.

Karlihlga baktigimiz zaman geyreksel anlamda brut kar ve net
kar marji gorece yatay seyrederken FAVOK marjinda ise hafif
toparlanma gorsek de gectigimiz yilin ayni dénemine gore
baktigimizda daralmanin devam ettigini gérmekteyiz. JANTS
icin 3Q25'de 52m TL FAVOK 30m TL Net Kar beklerken , FAVOK
98m TL ile beklenti Uzerinde gelirken Net Kar beklentilere
paralel agiklandigini gérmekteyiz.

Borg yapisinda ise ise ¢eyreklik anlamda finansal borglar
2Q25'e gore %12 azalirken nakit pozisyonundaki degisimden
kaynakl net borcun arttigini gérsek de sirket icin finansal risk
unsuru gérmemekteyiz. JANTS 0.49x NetBor¢/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir.

Genel olarak baktigimizda sonuclari NOTR-SINIRLI POZITIF
degerlendirmekteyiz. 3Q25 itibariyle gérece sinirli da olsa
toparlanma goérsek de hem iceride hem de y.disinda zorlu
ekonomik kosullara paralel olarak otomotiv yan sanayinde
toparlanmanin gérece daha ge¢ oldugunu izlerken , daralan is
hacminin de sirket ve sektor Uzerindeki baskisinin devam
ettigini izlemekteyiz. Onimuizdeki dénemde GES yatirimlari,
gider optimizasyonlari ve kademeli toparlanma beklentisiyle
kar marjlari Gzerinde iyilesme beklesek de 6zellikle otomotiv
yan sanayi gibi sektorlerde toparlanma i¢in hentz erken
oldugunu diustinmekteyiz. Kademeli toparlanmayi takip
edecek olsak da tam toparlanmanin 2026 yilinin ikinci yarisi
itibariyle olusmasini beklemekteyiz.
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Hisse Kodu JANTS
Piyasa Degeri (mlr TL) 14,6
Piyasa Degderi (min $) 349,8
F/K AD
PD/DD 2,31
FD/FAVOK 27,78
Hisse Sayisi (mIn lot) 700
FDPO (%) . 17,02
Gunluk Ortalama Islem 96,9
(mlIn TL) (12 ayhk)
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BIiSTIOO'E GORE  -3.75 -8.36 -43.97
Nominal (TL) -6.42 -5.41 -22.65
Nominal (USD) -7.29 -8.75 -45.03
31.00 12,000.00
29.00 11,500.00
27.00 11,000.00
25.00 10,500.00
23.00 10,000.00
21.00 9,500.00
19.00 9,000.00
17.00 8,500.00
15.00 8,000.00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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EK
FINANSALLAR

SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) -1.72 0.0
Brut Kar Marji (C%) -2.45 0.0
FAVOK Marji (Y%) -7.93 0.0
FAVOK Marji (C%) 4.09 1.0
Net Kar Marji (Y%) -5.19 0.0
Net Kar Marji (C%) -1.14 0.0
BORCLULUK PUAN
Net Borg¢ (miIn TL) 265.39 0
isletme Sermayesi (mIn TL) 1,257.25
Cari Oran 1.59 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -220.00 -1
Net Finansman Gideri/Satiglar 2.56 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) -34.90 0.5
Brut Kar Buyume (C%) -34.90 0
FAVOK Buyume (Y%) -79.17 0
FAVOK Buyume (C%) -43.59
Net Kar Buyume (Y%) 0.00 0.5
Net Kar Buyume (C%) 51.10 0.5
PUAN 5.5
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