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KLKIM
KLKIM 14 AGUSTOS 2025
Zorlu kosullara ragmen basarili performans Hisse Kodu KLKIM

Piyasa Degeri (mlr TL) 14,674

KLKIM 2025 2.ceyrekte 2,38 mir TL hasilat, 558 m TL FAVOK , 324,9 Piyasa Degderi (min $) 359,8
m TL net kar ile beklentilerin hafif Gzerinde sonuglar acikladigini
gormekteyiz. F/K 12.57
Satislara ¢eyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni PD/DD . 2,74
dénemine gore %14.8 artis meydana gelmistir. Satis kirilimlarina FD/FAVOK 6,92
baktigimizda ise i¢ Pazar %15.5 artis gosterirken y.disi satislarda
Iguyumenin sinirh kaldigini ve %1.5 artis qéste[diéini goérmekteyiz. Hisse Sayisi (min lot) 460
Urun grubu satislarinda yilin ilk yarisina baktigimizda toplam o
satislarin %60'ini olusturan seramik grubunda satiglar yatay FPP(? (%) . 26,07
seyrederken , teknik yapi kimyasallari ve beton-cimento grubunda GUnldk Ortalama Islem 17,3
ortalama %15 bUyUme gérurken boya-siva grubunda ise %23.9 (mlIn TL) (12 ayhk)
daralma ile zayif seyrin devamini gérmekteyiz.
Uretim verilerinde yilin ilk yarisinda kuru harg %3,5 , boya-siva %8 160.00
artis gosterirken beton-cimento grubu deprem talebinin devam
etmesi ve insaat sektdérinde gérece canlanmayla birlikte %35.3 110.00
artis gosterdigini gérmekteyiz. Sektére baktigimizda insaat
sektéru ilk ceyrekte artig egilimi icinde olurken ikinci ceyrekte 60.00 T .
alinan ek sikilasma énemleriyle birlikte hafif geri ¢cekildigini N AN NG~
gérmekteyiz. insaat malzemesi sanayi Uretiminde ise tam tersi 8330835833886 8
durumla ilk ceyrek zayif seyrin ardindan ikinci ceyrekte gorece Ny 9y 99 gygygggagdggggg9g o
toparlanma gérmekteyiz. Onimuizdeki dénemde faiz indirim
doéngUsun de etkisiyle canlanmanin yeniden olusmasini KLKIM XU100
beklemekteyiz.
Yatirnmlarda yogun bir dbnemden gecen sirketin Irak-Fas- FIYAT
Mersin'de yeni yatirimlari bulunurken Diyarbakir tesisinin Mersin’e PERFORMANSI
tasinmasi , Mugla tesisininde ise verimlilik odakl yatirimlar (%) 1AY 3 AY 12 AY

bulunmaktadir. Irak yatirimi 10m $ olup ana yatirim olarak
g6zUmuze ¢arpmaktadir. Irak tesisinin kurulumu tamamlanmis
olup onaylar alindiktan sonra seri Uretime baslanacaktir. Irak
yatirrminda yillik 100bin ton kuru harg ve 5bin ton boya/siva yapi
kimyasali Uretim kapasitesi bulunurken sirket icin Irak pazari
dnemle vurgulanmaktadir. Fas yatirrmi Im $ olup Kuzey Afrika
pazari icin stratejik dneme bagldir. Ozetle talebe karsilik vermek
ve yeni Pazar kazanimiyla gug¢li buytmeyi sirdirmek amacli 2025

vilinin ilk yarisinda 426.4m TL'lik duran varlik alimi yapilmasi ve
yatirimlarin sirmesini 6numuzdeki dénem finansallara potansiyel
etkisini pozitif degerlendirmekteyiz.

Karlihga baktigimizda hem c¢eyreklik hem de gectigimiz yilin ayni
déneminin Uzerinde kar marjlarini pozitif degerlendirmekteyiz.
Beklenti Gzeri gucglu sonuglar agiklamasinin temel sebebini gdrece
gider optimizasyonu ve gug¢lu satis buyumesiyle
iliskilendirmekteyiz. KLKIM 2Q25'de %23.45 FAVOK Marji(2Q24 -
%21.1/ + 2.3pt) ile 558m TL FAVOK ile beklentilerin Uzerinde
sonuglar agiklamistir.

Borgluluga baktigimizda yeni yatirimlarin etkisiyle finansal borg
gorece artmis gibi gézukse de sirketin net nakit pozisyonunda
olmasi ve guglu finansal yapisi dikkat cekmektedir.

Genel olarak baktigimizda beklentilerin hafif Gzerinde agiklanan
sonuglart OLUMLU degerlendirmekteyiz. Makroekonomik kosullar
altinda zorlu gecen insaat-boya-yapi sektérine gére guclu ve
surdurulebilir karhhik yapisini koruyan KLKIM'in yilin ikinci
yarisinda yatirimlarin da etkisiyle guc¢lu yapisini korumasini
beklemekteviz.

BISTIOO'E GORE 834 -14.80 19.60
Nominal (TL) 13.93 3.98 29.40

Nominal (USD) 12.21 -1.19 7.93

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.
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Kalekim Kimyevi Maddeler Sirket Karti

FINANSALLAR
Hisse Adi dm Kimyevi Maddeler
140.00
Sektor Bina Malzemeleri
Halka Agiklik Orani 30.0%  120.00
Kurulus Tarihi 06.11.1973 100.00
Yasi 52
Personel Sayisi 639 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyati 3190 0%
Giinlik Getiri 0.69 20.00
Haftalik Getiri 4.18
Aylik Getiri 1393 %

e ' A A
Goreceli Getiri 0.74 Q‘Q Q‘Q x’VN x’VN
Yilik En Disiik - En Yiksek 23.31-37.94
Yillik Ortalama Fiyat 29.54

Ozet Bilanco

Donen Varliklar 4,563 4,089 11.58
Nakit ve Benzerleri 1,688 1,537 9.82
Stoklar 633 547 15.70
Ticari Alacaklar 1,981 1,661 19.24

Duran Varlklar 3,536 3216 9.96
Maddi Duran Varliklar 2,561 2,329 9.95
Maddi Olmayan Duran Varlklar 344 332 3.64

Aktifler 8,098 7,305 10.87

Kisa Vadeli Yiikimliilikler 2,280 1,962 1623

Uzun Vadeli Yikiimlilikler 155 151 250

Toplam Borg 2,435 2,113 1525

Net Borg -1,359 -1,381 1.56

Sermaye 460 460 0.00

Ozkaynaklar 5,354 4918 8.86
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Likidite
Cari Oran 2.00 2.08 -0.08
Likit Oran 1.68 1.72 -0.03
Degerleme
F/IK 14.49 17.11 -2.62
PD/DD 274 322 -0.48
FD/FAVOK 8.13 9.45 -1.32
Karlilik
Ozsermaye Karliligi 11.01 3.58 743
Aktif Karlilik 7.09 235 4.75
Briit Kar Marji 39.00 37.49 1.51
Net Kar Mariji 11.10 7.87 323
FAVOK Mariji 21.36 18.70 2.66
Biiyiime
Net Kar Biiyiime 21.46 -3.12 24.57
FAVOK Biiyiime -8.39 -36.70 2831
Ozsermaye Biiyiime 65.67 71.88 -6.21
Aktif Biyiime 54.78 59.68 -4.90
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi 7.85 8.15 -0.30
Alacak Devir Hizi 456 491 -0.35
Ticari Borg Devir Hizi 4.06 471 -0.65
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Net Satislar
Yurt i Satiglar
Yurt Disi Satiglar
Diger Satislar
Satiglarin Maliyeti
iskontolar
indirimler
Briit Kar
Faaliyet Giderleri
Esas Faaliyet Kari
Amortisman
FAVOK
Vergi Oncesi Kar
Ana Ortaklik Net Kar

4.00

4,258
2,850
1,609
21
2,597
0.00
0.00
1,660
901
759
150
909
630
473

Ozet Bilanco
1,770 7,492
1,068 5116

800 2,840
7 22
1,106 4,476
0.00 0.00
0.00 0.00
664 3,016
400 1,500
263 1,516
68 205
331 0
218 1,169
139 929
F/K
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PD/DD
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140.58
166.97
101.05
179.53
134.78
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150.26
125.12
188.49
121.56
174.80
189.58
239.22
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