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Ko¢ Holding - Olumliu

istiraklerin katkisiyla olumlu sonuglar

Ko¢ Holding, 2025 3.¢eyrekte 13 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde bir sonug paylasti.

Holding sektérinde israrla vurguladik. Ozellikle istiraklerinin de
destegiyle birlikte Ko¢ Holding'in holding sektérinden bir
miktar pozitif ayrisacagini vurgulamistik. Bu dogrultuda
sektoérler bazinda geneliyle toparlanan ve dengelenen bir yapi
takip ediyoruz.

Enerji sektori gayet iyimser seyrediyor. GU¢lu yurt ici talep,
beyaz Urln veriminde iyilesme, yuksek kapasite kullanim orani,
elverigli Grin marjlan ve stratejik dénisim planina yénelik
duzenlemeler sektorl desteklerken, daralan fiyat farklari ve
artan enerji maliyetleri baski unsuru olarak devam etti. 9 ayda
konsolide kara katkisi 9,7 milyar TL oldu.

Otomotiv sektériinde yogun rekabetin oldugu giglu ic pazara
ragmen karlihk devam ediyor. GUlclu i¢ pazar talebi, vergi artis
beklentisiyle 6ne cekilen talep, kur avantajinin destekledigi
gugclu ihracat performansi, ortak girisimler ile saglam ihracat
s6zlesmeleri, gu¢lu pazar konumu ve 6l¢cek avantajlarindan
faydalanma potansiyeli otomotiv sektérinu desteklerken,
pazari genisleten ve marjlari baskilayan yuksek elektrikli arag
talebi nétr, yogun fiyat rekabeti ve enflasyon ortaminda artan
maliyetler baski unsuru olarak devam etti. 9 ayda konsolide kara
katkisi 11,07 milyar TL oldu.

Dayaniklh tiketim zorlu kosullarda karlihga odaklandi. Avantajli
parite, Whirlpool'un katkisiyla sinerji ve maliyet tasarrufu, disuk
hammadde maliyetleri karliligi desteklerken i¢ pazarda zayiflik
ve dis pazardaki zayif talep, Turkiye pazarinda fiyat rekabeti ve
urun karmasi etkisi, fiyat baskisi ve artan rekabet baski unsuru
olarak takip edildi. 9 ayda katki -3,24 milyar TL zarar oldu.

Finans sektdérinde ise temel bankacllik gelirleri ile desteklenen
karhlik strdl. Gucglud net faiz marji ile gelirlerde canlanma,
kredilerde kar odakh strateji devamlihgi, temel bankacilik
gelirlerini destekleyen guUc¢li komisyon buyumesi, tahsili
gecikmis alacak girislerinde devam eden iyilesme ve korunan
gucla sermaye tamponlari karlihgi desteklemeyi surdurdu. Tek
negatif husus olan enflasyon muhasebesi olmamasinin
konsolide net kara 711 milyon TL gibi 9 ayda zarar etkisi oldu.

KCHOL o6zelinde finansallari olumlu degerlendiriyoruz.
Onumuzdeki dénemde ana rakibi SAHOL'e kiyasla daha hizl
toparlanmasini bekliyoruz.

KCHOL guncel veri itibariyle %50 iskontolu islem goértyor.

7 Kasim 2025
Son Fiyat 176,30
BILANCO PUANI 6,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 447.079
Piyasa Degeri (mIn $) 10.636
F/K 70,32
FD/FAVOK 7,86
PD/DD 0,69
Hisse Sayisi (min lot) 2.536
FDPO (%) . 26,37
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 4.44]
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 3,00 -3,98 -1,75
XHOLD'A GORE  -6,38 -17,88 -34.,81
Nominal (TL) 5,19 -3,34 12,04
Nominal (USD) 4,19 -7,06 -11,03
ORTAKLIK YAPISI %
FAMILY DANISMANLIK 43,75
VEHBI KOC VA_KFI 7,29
SEMAHAT SEVIM ARSEL 6,15
DIGER 42,81
200,00 12.000,00
190,00 11.500,00
180,00 11.000,00
170,00 10.500,00
160,00 10.000,00
150,00 9.500,00
140,00 9.000,00
130,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

EK

KARLILIK

Brut Kar Marji (Y%)
Brut Kar Marji (C%)
FAVOK Mariji (Y%)
FAVOK Marji (C%)
Net Kar Marji (Y%)
Net Kar Marji (C%)

BORCLULUK

Net Bor¢ (mIn TL)
isletme Sermayesi (mIn TL)
Cari Oran
Serbest Nakit Akimi (mIn TL)
Net Finansman Gideri/Satislar

BUYUME

Brit Kar Buyume (Y%)
Brut Kar Buyume (C%)
FAVOK Buyume (Y%)
FAVOK BUyume (C%)
Net Kar Buyume (Y%)
Net Kar Buyume (C%)

PUAN

3,53
1,32
-0,10
0,38
-1,89
-0,16

765.000,00
1.413.073,00
0,90
-231.753,00
1,21

17,30
17,30
-30,78
56,19
-90,16
0,00

PUAN

0,5
0,5
0,0
1,0
0,0
0,0

PUAN

— — — —

PUAN

0,5
0,5
1,0
1,0
0,0
0,5

6,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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