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KOTON MAGAZACILIK

Koton Magazacilik - Olumilu

Yakisikl finansallar

Koton Magazacilik, 2025 2.ceyrekte 7,14 milyar TL hasilat,
2,27 milyar TL FAVOK ve 341 milyon TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sonug paylasti.

Satislar dipten déndlu. Gegen sene bayram etkisiyle
birlikte glUclu gelen 2024 yili satislarina kiyasla yurtdisi
satislarin TL bazh geri ¢cekinim ve i¢ talepte kisilmayla
%3,8 gibi 6 aylikta sinirli daralma takip edildi. 2025
2.ceyrekte ise daralma %9,44 daralma oldu. Bayram etkisi
arindirilsaydi satigslarin  dipten dondugunu goérmus
olacaktiniz. VYurti¢i tarafta %3,3'lUk buyUme takip
edilirken magazacilik tarafi %7,5 gibi guclu bir buyume
kaydetti. E-ticaret ve toptan tarafinda ise baskili seyirler
makroekonomik kosullar c¢ercevesinde takip edildi.
Yurtdisi satislar tarafinda e-ticaret gozle gorulur sekilde
buylrken %107 artis kaydetti. Magazacilik tarafi agirhk
gostermesi ve daralmasi nedeniyle yurtdisi tarafi %20
oraninda daraldi. Toptan grubu da magazacilik gibi
daraldi diyebiliriz.

Operasyonellik verimli hale geldi. Etkin stok ve maliyet
yonetimi cercevesinde brut kar rakamsal manada azalsa
da brut kar marji 390 baz puan artisla %64,9 seviyesinde
gerceklesti. Yurtici brut kar marji 550 baz puan artisla
%72,6 ve yurtdisi ise GCC tarafindan donuUslerle %44,3
seviyesinde sonuclandi. Bu veriler 1siginda FAVOK
rakamsal manada yatay kalsa da FAVOK marjinda goézle
gorulur sekilde 480 baz puan artisla %36,8 seviyesinde
sonugclandi.

Faaliyetler yakisikli seyrediyor. Magaza sayisi 440'tan
456'ya  ulasirken verimlilik bazli satis alanlan
dengelenerek yurtici metrekare verimliligi dolar bazinda
%27 artis kaydetti. LFL satislarinda gozle gorulur sekilde
bUyUmeler devam ederken yurtdisi e-ticaret satislari 1,6
milyar TL ile %17,2 oraninda artis kaydetti. Koton Club
nezdinde gectigimiz seneye gore Uye sayisi 1,5 milyon tye
artisi kaydedilerek 8 milyona ulasildi. Yilsonu 9 milyon
bekleniyor. Faaliyet giderleri ve sUregler etkin yonetilerek
2.ceyrekte serbest nakit akimi pozitife gecti.

Sirket beklentilerini korumayi suirdirmekte olup KOTON
nezdinde finansallari olumlu karsiliyoruz. Ayrica tekstil
sektori bakimindan finansallar arasinda en iyi ilk 5'te yer
alabilecegini degerlendiriyoruz.

Sirket buguin saat 11'de webinar duzenleyecek.

14 Agustos 2025
Hisse Kodu KOTON
Piyasa Degeri (mlr TL) 13,42
Piyasa Degeri (mIn $) 328
Katihm Endeksi UYGUN
F/K A.D
PD/DD 1,95
FD/FAVOK 4,46
Hisse Sayisi (mlIn lot) 830
FDPO (%) 13,17
GUnluk Ortalama islem 94
(mIn TL) (12 ayhk)
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BISTIOO'E GORE 1,73 -420  -3815
XTCRT'AGORE 4,45 3,23 -20,70
Nominal (TL) 8,82 8,67 -26,77
Nominal (USD) 7,32 3,23 -48,09
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
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Koton Magazacilik Sirket Karti

Hisse Adi Koton Magazacilik
Sektor Giyim Esyas!
Halka Agiklik Orani 16,0%
Kurulus Tarihi 26.12.1994
Yasl 31
Personel Sayisi 8.036
Kapanis 16,17
Gunluk Getiri -2,41
Haftalik Getiri -1,04
Aylik Getiri 8,82
Goreceli Getiri -1,28
Yillik En DUsuk - En YUkse 014-025
Yillk Ortalama Fiyat 17,41
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varlklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

[ Owe [ 7owio6 20206 | oG

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlihk

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Bdyidme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye Blylume

Aktif BuyUme
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

14.271
856
9.533
1.602
8.486
2343
725
22757
12.906
2972
15.877
8.021
830
6.874

m
033

0,00
1,95
530

1,09
-0,37
54,21
-0,52
19,10

0,00
417,10

528
36,28

1,27
13,42
2,52

10.478 36,20 Net Satiglar 13.903 14.459 25.086 -3,85 -44.58
1.425 -39,95  Yurtici Satis 10.362 10.034 18117 327 -42,80
6.522 46,6 Yurt Disi Satig 3.540 4.425 6.969 -19,99 -4920
1.632 -1,80 Diger Satiglar o] 0 o] ad ad
6.220 36,42 Satiglarin Maliyeti 6.365 6.456 11.581 1,41 -45,04
1619 4473 Iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad

530 36,68 Indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

16.698 36,28 BrutKar 7.537 8.002 13.505 -5,81 44,19
7.792 65,63 Faaliyet Giderleri 6.665 6.327 11.562 534 -42,36
2377 25,01 Esas Faaliyet Kari 872 1675 1943 -47,93 -55,10
10169 56,13 Amortisman 1.783 1528 2.647 16,68 -32,62
3115 157,53 FAVOK 2.656 3204 o] -17,10 ad
830 0,00 Vergi Oncesi Kar 28 800 -551 -96,55 105,01
6.529 528 Ana Ortaklik Net Kar -73 877 -397  -108,30 81,65

F/K

50,00

45,00
134 -0,24 40,00
0,48 -015 3500

30,00

25,00
8,12 -812 2000
2,89 -094 1500
3,40 190 1000

5,00

0,00
13,43 -14,52 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1.042025 1.05.2025 1.06.2025 1072025 1.08.2025
525 -5,62 /K w5 Yilik Medyan
55,35 113
6,07 -6,59 PD/DD
22,16 -3,05 300

250

2398 2398 500 K\W
52,00 -69,10
0,00 528 150
0,00 3628 00

0,50
2,01 -074 000
18,16 4,73 1.01.2025 1.022025 1.03.2025 1042025 1.05.2025 1.06.2025 1.07.2025 1.082025
327 -0,75 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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