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e Lila Kagit, 2025 l.ceyrekte 921 bin TL net zarar agikladi.

e Lila Kagit, son dort yildir 62 ulkeye 100'den fazla musteriye duzenli olarak ihracat
faaliyetlerine devam etmektedir. Kagit Uretim tesisinden, dinya ¢apinda birgcok
temizlik kagidi markasina hammadde saglamaktadir. Satislarin %67’'si toplam
satislardan olup satislarin 6énemli bir kismi bobinden gelmektedir. Bobin
satislarinin %94'U de ihracat pazarlarina yapilmaktadir.

e Satislar yillik %16 gerileyerek 3,01 milyar TL olmustur. Bobin satislari %62,
konverting %33, diger %5 olarak gerceklesmistir. Tonaj tarafinda da dususler
izlenmistir. 1.ceyrekte 52,4 bin ton satis tonaji gergeklesmis olup yillik %5 dusts F=YIaTR ETRVETH] 30,40%
goOstermistir. TL bazinda tonajdan fazla dusus nedeni yabanci para cevrim

31,20%

farklarindan kaynaklaniyor. FAVOK Marji 19,60% 23% -3,40%
» Sellloz bilindigi Gzere tam ithal bir Grin olmakla beraber Lila Kagit satislarin son  F=ER\ VR ETRVETL] 21,20% 23,30% -2,10%
Uc yildir ortalama %70'ini ihracata yapmakta idi. Bu oran tarihsel ortalamalarin

altina geriledi. 1.ceyrek itibariyle 3 puan dlsUsle %67 olarak sonuclandi. Net Kar Marji -0,03% 4,70%

e Halka arzdan elde edilen gelir olan 3,3 milyar TL'lik nakit girisi ¢esitli finansal
enstrimanlarda nemalandirilmaya devam ediliyor.

e Yatirimlar tarafinda 221 milyon TL'lik avans dogrultusunda 33,6 milyar TL'si Ergene 20251C 20241C
Uretim tesisi, 186,9 milyon TL'si Erzurum fabrika yatirimina ait olup kalan tutar ise ENEVi&e®) 18! 1,18 2,03
GES yatirimlarina iliskindir. Yapilmakta olan yatirim tutari 1.ceyrekte 743,5 milyon .

TL'dir. 185,5 milyon TL'lik yatirim harcamasi yapilmistir. Cari Oran 2,54 354

e FAVOK yillik %28 daralmayla 592,15 milyon TL olmustur. Satislarda daralma ve FNSiMESR0)¢1al 2,07 2,98
briat karlihkta bu daralmanin kismen genislemesi etkili olmaktadir. FAVOK marji

ceyreklik 7 baz puan artis yillik 338 baz puan dusuUsle %19,64 oldu. Beklentiye I'faldlrag CIE 0,27 0,24
paralel diyebiliriz. Ozkaynaklar/Varliklar 0,73 0,76

e Net kar tarafinda zarara donuldi. Bunun en blyUk etkisi %244 yillik artan NFB/Varliklar -0.24 -0,28
enflasyon muhasebesi zarari kaynaklidir. Enflasyon muhasebesi zararinda en ..
buyuk etken de yabanci para c¢evrim farklari olarak karsimiza c¢ikmaktadir. NFB/FAVOK -118 -1,35
Finansal gosterim niteligindedir. isletme Sermayesi/Satislar 30,20% 26,40%

Sonug olarak, sektoérin zorlandigr bu dénemde bilangoyu nétr degerlendiriyoruz. 3,3
milyar TL ile planlanan programlar gerceklestirilirse Lila Kagit sektdérden ayrisabilir. 2025
yiinda Tirkiye tonaji buyidmesini, ihracatin yatay olmasi, FAVOK marjinin %20
bandinda olmasi beklenivor.
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Lila Kagit Sirket Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Lila Kagit
Sektdr Kagit Uranleri 12000
Halka Aciklik Orani 20,0% 100,00
Kurulus Tarihi 17.01.1984%
Yasi 41 80,00
Personel Sayisi 1.026
60,00
Kapanis 24,34
Gunluk Getiri -3,03 20,00
Haftalik Getiri -4,40
Aylik Getiri 2,27 0.00 = " " = = = = < < -
Géreceli Getiri 1,72 4_\59'\)‘ Q,’Jzow (\’.19’1/ %’.\9’," q’.\/om 0’.19’\’ \’.19’1/ Y \’.19’1/ SV Y ’.1593’
o 8 ’ oS S oS S oS o e > o oY oS o
Yillhk En DuUsUk - En Yukse 022-044
Yilhk Ortalama Fiyat 26,37 LILAK e XUT00
Ozet Bilango Ozet Gelir Tablosu
De5isim (%)
Doénen Varhklar 10.464 4.921 112,65 Net Satislar 3.015 3.590 12.518 -16,03 -75,92
Nakit ve Benzerleri 4.778 1mn7 3.989,07 Yurt ici Satis (o] (0] 3.519 a.d a.d
Stoklar 1.91 1.727 10,68 Yurt DisiI Satis o o 8.999 a.d a.d
Ticari Alacaklar 2.902 2.867 1,23 Diger Satiglar o o [e} a.d a.d
Duran Varhklar 6.333 4.494 40,94 Satislarin Maliyeti 2.098 2.469 9.000 -15,03 -76,69
Maddi Duran Varhklar 5.940 4.253 39,67 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 37 22 63,53 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Aktifler 16.797 9.414 78,42 Brut Kar o917 1122 3.518 -18,22 -73,93
Kisa Vadeli Borglar 4125 2.816 46,49 Faaliyet Giderleri 494 494 1.798 -0,02 -72,55
Uzun VVadeli Borglar 480 625 -23,21 Esas Faaliyet Kan 424 628 1.720 -32,54 -75,38
Toplam Borg 4.605 3.441 33,83 Amortisman 169 199 729 -15,19 -76,88
Net Borg -2.909 2.623 -210,92 FAVOK 592 827 o -28,37 a.d
Sermaye 590 590 0,00 Vergi Oncesi Kar 101 312 1.511 -67,51 -93,29
Ozkaynaklar 12192 5973 104,11 Ana Ortaklik Net Kar -1 167 1175 -100,55 -100,08
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FiK

Likidite 61,00
Cari Oran 2,54 1,75 0,79 51,00
Likit Oran 2,07 1,1 0,96 41,00

Degerleme 31,00
F/K 14,26 0,00 14,26 21,00
PD/DD 118 0,00 118 100 ————————————
FD/FAVOK 517 0,00 517 100

Karlilik q’l’&v 0{19'1'\)‘ \\'],&V ,1,'_19,]})‘ \’,19)’1?’ ,1,’.19& 4,’.19,{? \,"}0"&
Ozsermaye Karlihg -0,01 2,80 281 & & & & o & s &
Aktif Karhlik -0,01 1,78 -1,78 e /K e 5 Y[ l1k Medyan
Brut Kar Marji 30,42 31,24 -0,82
Net Kar Marji -0,03 4,66 -4,69 PD/DD
Favok Marji 19,64 23,02 -338 2,00

scyarme = U
Net Kar Biyime 000 2024 2024 Y30 m
lfavék BUyume -28,37 114,96 143,32 3;88
Ozsermaye Buyume 104,11 0,00 10411 060
Aktif Blytme 78,42 0,00 7842 o0

Faaliyet Etkinligi 0,00 . o N N . y y o PR .
Stok Devir Hizi 4,80 5,79 -0,98 o&& 0(\@0” o‘bf}& &ry& \of,»& Q\,}o” 0@0'» 0\’}0 & ° OA;P 0\,@&
Alacak Devir Hizi 418 486 067 N N N N N N A N N S
Ticari Borg Devir Hizi 14,16 2491 -10,75 e=—=PD/DD =5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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