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MLP Care - Olumlu

Beklentiler dahilinde sonuclar

MLP Care, 2025 2.ceyrekte 11,87 milyar TL hasilat, 2,9 milyar TL
FAVOK, 1 milyar TL net kar ile beklentilerimiz dahilinde sonuclar

paylasti.

Ozel saglik sigortalar faktéri bir gerceklik. Hasilat %14 artisla
11,87 milyar TL olarak gerceklesirken bu hasilatin buyumesinde
en buyuk katki 6zel saglik sigortalarindan gelen hizl artis etkili
oldu. Hastalarin %52'si yatan %48'i ayakta olarak gergeklesti.
Gruplar bazinda ise:
e Yurtici yatan hasta hasilati %18,1 artigla 10,6 milyar TL
l. Yatan hasta hasilati %13,3 artisla 5,48 milyar TL
1. Ayaktan hasta hasilati %23,7 artisla —en ¢cok artan
kol- 5,12 milyar TL olarak gergeklesti.
e TL'nin reel degerlenmesiyle yabanci saglik turizmi
hasilati %7,7 dlsusle 1,07 milyar TL
e Diger yan is kollari iadeler ve mutabakat farklarindan
dolay1 %24,5 azalisla 201 milyon TL oldu.

Maliyetlerde artis beklentiler dahilindedir. Satislarin maliyeti ve
giderler cercevesinde hasilata orani 23 baz puan artisla %75,6
olarak gercgeklesti. Disaridan hizmet alimlari 392, malzeme
giderleri 119 baz puan azalirken doktor 207, personel 177 ve diger
150 baz puan artis kaydetti.

FAVOK marji dengeli seyrediyor. FAVOK yillik %13,1 artisla 2,9
milyar TL olarak sonuclandi. FAVOK marji —-yeni hastanelerin
etkilesimine ragmen- 23 baz puan daralisla %24,4 olarak
sonuglandi.

Net kar serefiye etkisine ragmen ayakta kaldi. Tek sefere
mahsus negatif serefiye gelirine ragmen net kar %26,4 gibi
sinirli bir azalisla 1,05 milyar TL oldu.

Operasyonel nakit akisi diri kaldi. isletme sermayesi ihtiyacinin
guncel kosullarla artmasi, yatirim talepleri ile OPA %12,5 azalisla
2,95 milyar TL olarak gergeklesirken SNA yatirim harcamalari
denk gelisiyle -1,01 milyar TL oldu. Yatirim harcamalari/hasilat
%15,4 olarak gercgeklesti.

Borglulukta sinirli artig var. Yatirrm harcamalarinin ézellikle ilk
yarida gerceklesmesiyle birlikte net bor¢/FAVOK orani 0,5'tan
0,7'ye yukseldi. IFRS 16 duzeltilmesi yapildiginda 0,2 gibi sinirli
bir oranda gergeklesti.

Gelecege yonelik beklentilerimiz daha da iyimserdir. 1 Temmuz
itibariyle TTB'de yapilan %20 artisla bilesik zam %44 olarak
gerceklesti. TUFE Ustinde kalmasi nedeniyle reel buyimenin
devamliligini gelecekte izlemeyi sirdirecegiz.

Sonuglarn beklentimiz dahilinde olumlu degerlendiriyoruz.

MLP CARE
29 Temmuz 2025
Hisse Kodu MPARK
Piyasa Degeri (mlr TL) 71,87
Piyasa Degeri (mIn $) 1.772
F/K 12,09
PD/DD 2,52
FD/FAVOK 6,51
Hisse Sayisi (mlIn lot) 191,01
FDPO (%) 26,71
GUnluk Ortalama islem 190,65
(mlIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 2,61 -2,04 -6,57
XUSIN'A GORE 2,80 3,89 -0,40
Nominal (TL) 15,77 12,31 -8,85
Nominal (USD) 14,12 6,87 -31,48
Ortaklik Yapisi (%)
= Lighyear
Healthcare
= Sancak
Yatirbm
= Muharrem
Usta
Diger
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331
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EK
FINANSALLAR

100 Lirarun vilk Seyri

Hisse Adi MLP Saghk
Sektor ilag&Saglik 12000
Halka Agiklik Orani 27,0% 100,00
Kurulus Tarihi 28.12.2005
Yasi 20 8000
Personel Sayisi 13.449
60,00
Kapanis 376,25
Gunluk Getiri -0,20 2000
Haftalik Getiri 322
Aylik Getiri w77 OO, " . u " o o o © o o ©
R S Y SV '\ v v SV SV SV 'S SV v S
Goéreceli Getiri 075 &% & & g <,9<} & & N & & &
Yilhk En DUsuk - En Ylkse 280-427 4 4 v v v v v v v v v ®
Villik Ortalama Fiyat 355,91 ===MPARK ===XU100
| Keternior 2025106 | 2024/06 [a024712 | Dogigmi0
Dénen Varliklar 19.298 9.266 108,26 Net Satislar 24.331 22.054 39.690 10,32 -38,70
Nakit ve Benzerleri 8.786 2.371 270,59 Yurtici Satis o} o} o ad ad
Stoklar 1124 972 15,62 Yurt Digi Satig [0} 0] o ad ad
Ticari Alacaklar 7.626 4.932 54,63 Diger Satiglar o] o} o ad ad
Duran Varliklar 46.545 26350 76,64 Satislarin Maliyeti 17.851 16.425  28.831 8,68 -38,08
Maddi Duran Varliklar 10.272 4.800 114,01 iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.777 6.436 67,43 indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad
Aktifler 65.843 35.617 84,87 BrutKar 6.480 5.630 10.859 151 -40,32
Kisa Vadeli Borglar 12334 10.414 18,44 Faaliyet Giderleri 2173 1.808 3.367 20,20 -35,46
Uzun Vadeli Borglar 23.775 7.631 211,56 Esas Faaliyet Kari 4307 3.822 7.492 12,70 -42,51
Toplam Borg 36.109 18.045 100,10 Amortisman 171 1.718 27 -0,43 -36,91
Net Borg 8.798 3.997 120,14 FAVOK 6.018 5.539 o] 8,63 ad
Sermaye 191 208 -8,18 Vergi Oncesi Kar 3.604 4312 7.744 -16,41 -53,46
Ozkaynaklar 28.475 17.037 67,14 Ana Ortaklik Net Kar 2284 2.419 5.210 -5,56 -56,15
Oran Analizi F/K

L orenlar ___________[2025/06 ] 2024/06 | Degisim(Bps)
Likidite 15,00 M\
Cari Oran 1,56 0,89 0,67 13,00 - . P,

Likit Oran 1,42 0,77 0,65 1,00 U™ N S
Degerleme 9,00
F/K 14,16 9,92 424 900
PD/DD 2,52 4,27 75 500
FD/FAVOK 7,55 7,05 050 ;40
Karlilik
R 1,00
Ozsermaye Karlihgi 10,04 24,99 -14,95 1.01.2025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025
Aktif Karlihk 4,50 10,61 -6,10 e /K o 5 Y1 |1k Medyan
Brat Kar Marji 26,63 25,53 1m
Net Kar Marji 9,39 1097 1,58 PD/DD
Favok Mariji 24,73 2512 -0,39 400
Buylime 3,50
Net Kar Blytime 5,56 4930 54,86 300 W
Favék Bluyume 8,63 84,60 -75,97 250
Ozsermaye Buyume 6714 634,53 -567,39 21'22
Aktif Buyame 84,87 256,12 2w
Faaliyet Etkinligi 050
Stok Devir Hizi 29,02 25,67 335 0,00
Alacak Devir Hizi 595 9,62 3,67 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025
Ticari Borg Devir Hizi 519 8,18 -2,99 ===PD/DD ====5 Yillik Medyan
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