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Naturelgaz - Olumliu 28 Ekim 2025
Son Fiyat 9,97
Mevsim disi reel buyime BILANCO PUANI 4/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 6.879
Naturelgaz, 2025 3.ceyrekte 1,38 milyar TL hasilat, 207 Piyasa Degeri (mIn $) 164
milyon TL FAVOK ve 72 milyon TL net kar ile | F/K 9,50
beklentilerimiz dahilinde sonuglar paylasti. FD/FAVOK 5,05
) PD/DD 1,52
Satis hacmi buyuimeye devam ediyor. Ilk 9 ayda satis Hisse Sayisi (min lot) 690
hacmi %15,57 artisla 248,73 standart metrekipe ulasirken, FDPO (%) 38,42
ozellikle sehir gazi kolundaki artis dikkat cekicidir. GUnluk Ortalama islem Hacmi

Sirketin buylUme stratejisine paralel sekilde ilk 9 ayda bu (min TL) 61
grupta %45,3 oraninda artis kaydedilmistir. Sehir gazi
grubundaki 132 ilce ve belde sayisi 139'a yukselmis olup .
abone artisi da dogal olarak desteklemistir. Onumuzdeki FIYAT

dénemde hem mevsimsel hem de reel istahin devam | PERFORMANSI
etmesini bekliyoruz. (%) 1AY  3AY 12 AY

BISTIOO'E GORE 6,39 -2,81 126,35
Maliyet optimizasyonu acik¢a ortaya ¢ikmistir. Sirket, GES XELKT'E GORE 6,25 -10,24 111,06
projesi cercevesinde enerji maliyetlerinde gézle gorulur Nominal (TL) 4,51 0,00 149,18
tasarruflar saglarken, yakit verimliligini de artirmak Nominal (USD) 3,68 -3,37 126,97
amaciyla 28 yeni cekici varliklara eklendi. Satislarin
maliyetleri %10,97 dismesinin ardindan brat karhhk

%3,67 artigla 317 milyon TL olarak kaydedildi. Brut kar ORTAKLIK YAPISI %

marjl ise 341 baz puan artisla %26,75 seviyesinde GI.‘YHO 60
gerceklesti. Onumiizdeki dénemde de satglarin | DPIGER 40
maliyetlerinin azalmasinin sirmesini bekliyoruz. Mus

GES'in 25 Temmuz 2025 itibariyle gecici kabul aldigini g6z 12,00 12.000,00
6ninde bulundurarak esas etkinin 2025 4.ceyrek ve

sonrasinda kademeli bir sekilde gérilmesini bekliyoruz. 11,00 11.500,00

GES sayesinde sirket sadece maliyetlerini karsilamak ile
kalmayacak, ayni zamanda sebekeye de elektrik veriyor 10,00

olacak 11.000,00
9,00

Karliik verimli hale geldi. Her ne kadar mevsimsellik 10.500,00

faktérayle birlikte 3.ceyrekte FAVOK %14 bandinda dusUs 8,00

kaydetse de ilk 9 ayda blyime FAVOK 6zelinde %26 10.000,00

olarak sonuglandi. FAVOK marji 294 baz puan artisla 7,00

%21,52 olarak sonuclandi. Onimuzdeki dénemde sirketin 9.500.00

mevsimsellik ve maliyet optimizasyonu etkisiyle birlikte 6,00 '

%25 FAVOK marjina yénelmesini bekliyoruz. 5,00 9.000,00

NTGAZ o6zelinde finansallari olumlu degerlendirmekle
birlikte énumuzdeki dénemde sirketin yeni ihaleler, 4,00 8.500,00
LNG'ye ydnelik yliksek BOTAS istahi ve faaliyetlerin ¢ (
devamiyla birlikte pozitif ayrismasini bekliyoruz. Esas
ceyreklerin de l.ceyrek ve 4.ceyrek oldugunu tekrar
hatirlatmak isteriz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00/ 331

+90 (212) 286 30 50
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Briat Kar Marji (Y%) 312 0,5
Brut Kar Marji (C%) 0,86 0,5
FAVOK Mariji (Y%) 3,20 1,0
FAVOK Marji (C%) -0,52 0,0
Net Kar Marji (Y%) 8,18 0,5
Net Kar Marji (C%) 0,93 0,5
BORCLULUK PUAN
. Net Bor¢ (mln TL) 56,27 1
Isletme Sermayesi (mIn TL) 268,84 -1
Cari Oran 1,54 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) 833,31 -1
Net Finansman Gideri/Satislar -2,05 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 2,23 0
Brut Kar Buyume (C%) 2,23 0,5
FAVOK Buayume (Y%) 11,13 1
FAVOK Buyume (C%) -17,03 0]
Net Kar Buyume (Y%) 148,00 0,5
Net Kar Buyume (C%) 13,12 0]
PUAN 4,00

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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