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Odine Solutions, 2005 yilinda kurulmus olup telekomiinikasyon yazilimi alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket,
5G ve o6tesi aglar icin bulut tabanl yazilim ¢ézimleri gelistirmekte ve dinya ¢apinda 40’tan fazla tlkede 100°den
fazla mlsteriye hizmet vermektedir.

Odine’in temel Urlnleri ag sanallastirma, otomasyon ve yonetim ¢ézimleri yer almaktadir. Sirket, sektoriinde
yenilikgi gozlimleri ve giicli Ar-Ge yetenekleriyle sektérde 6nci bir konuma sahiptir.

2024 yilinda sirket faaliyetlerini genisletmeyi sirdirmustir. Teknopark izmir Subesi acilarak Ar-Ge yatirimlari
genisletilmis ve Prof. Dr. ilhan Fuat Akyildiz ile Ar-Ge danismanlik anlasmasi imzalanmistir.

AB komisyonu tarafindan desteklenen 6G aglarinin otomasyonu projesi, TUBITAK tarafindan onaylanmistir.
Odine, E-Turquality programina kabul edilmis ve bu program kapsaminda uluslararasi pazarlarda rekabet glictini
artirmay planlamaktadir.

2024 yilinda Turkcell is birligiyle yiritiilen Telco Cloud Projesi, GSMA GLOMO Odiillerinde finalistler arasinda yer
alirken Deloitte Teknoloji Fast 50 Programi kapsaminda Turkiye’nin en hizli buydyen teknoloji sirketleri arasina
girmis ve Capacity Media’nin 20 Top Telco Vendors Power List'inde Ust Uste ikinci kez yer ald.

Dolar bazli inceleyecek olursak:

Satiglar ¢eyreklik %327 artigla 20,16 milyon dolar, yillik %12 artigla 36,6 milyon dolar olarak gerceklesti. Guglu
hem i¢c hem dig Pazar dogal olarak satislarin gigli sekilde artmasina ve iade miktarinin azalisi da net satislari
destekleyen unsur oldu. Yillik hasilat hedefi olan 28,43 milyon dolar agiimis oldu.

Brut kar geyreklik %795 artisla 12,52 milyon dolar, yillik %17 artigla 18,97 milyon dolar oldu. Gugli hasilat ve daha
az artan satiglarin maliyeti gugli brut karhihk olusturdu. Brit kar marji ¢eyreklik 1414 yilik 198 baz puan artigla
%51,83 olarak gergeklesti. 2 gelirden birisinin brit kar haline gelmesini olumlu karsiliyoruz.

FAVOK ceyreklik %2993,37 artigla 11,07 milyon dolar, yillik %18 artigla 15,05 milyon dolar oldu. Gigli briit karlilk
ve dengeli maliyetler FAVOK’in giiglii kalmasina vesile oldu. Yilik FAVOK beklentisi 9,26 milyon dolar
beklentisi giiglii sekilde asilmig oldu. FAVOK marji geyreklik 1900 yillik 207 baz puan artigla %41,11 olarak
gerceklesti. FAVOK marji beklentisi %32,6’nin da iizerine giiglii sekilde gikildi.

Net kar ceyreklik %2086 artigla 11,21 milyon dolar, yillik %16 artisla 12,27 milyon dolar olarak gerceklesti. Guglu
FAVOK gliclii ydnetilen maliyetler dogal olarak giiclii sonuglar olusturdu.

Sonug olarak, ODINE bilindigi lizere her 4.¢ceyrekte mevsimsel olarak gii¢lii sonuglar elde etmektedir. Yillik bazda
4.ceyrek 2023’e gore ¢ok daha gii¢lii sonuglar oldugu icin bilangoyu gucli pozitif degerlendiriyoruz. Ayrica i¢
pazar daha 5G hazirhgi yaparken ODINE 6G galigsmalari yapmasi temaya gii¢ katiyor.

+90 (212) 286 30 00

D

TL

Yurtici Gelirler
Yurtdisi Gelirler
Briit Satislar
iadeler

Net Satislar
STMM

SHM

SM

Briit Kar

Briit Kar Mariji

usb

Yurtici Gelirler
Yurtdisi Gelirler
Briit Satislar
iadeler

Net Satiglar
STMM

SHM

SM

Briit Kar

Briit Kar Mariji

2023
700.826.803
85.396.338
786.223.141
-14.964.482
771.258.659
-336.465.732
-50.282.063
-386.747.795
384.510.864
49,85%

2023
19.910.588
2.426.122
22.336.710

- 425.143

21.911.567

- 9.559.039
- 1.428.520
- 10.987.559

10.924.008
49,85%

2024
1.075.654.480
134.729.432
1.210.383.912
-10.676.573
1.199.707.339
-443.323.757
-134.587.349
-577.911.106
621.796.233
51,83%

2024
30.559.495
3.827.682
34.387.177
303.323
34.083.854
- 12.594.890
- 3.823.645
16.418.536
17.665.318

51,83%

53,48%
57,77%
53,95%
-28,65%
55,55%
31,76%
167,66%
49,43%
61,71%
1,97%

53,48%
57,77%
53,95%
-28,65%
55,55%
31,76%
167,66%
49,43%
61,71%
1,97%

www.marbas.com.tr




AMARBAS

MENKUL DEGERLEHR

Odine Teknoloji Sirket Kart

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi Odine Teknoloji

600,00
Sektor Bilisim ve Yazilim
Halka Aciklik Oram 24,0%
Kurulus Tarihi 30.12.1999
Yasi 25
Personel Sayisi 108

Fiyat & Getiri

Kapanis 128,30
Gunluk Getiri -0,16
Haftalikk Getiri -14,47
Aylik Getiri 8,49 R0
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Yilik En Dasuk - En Yidksek 033-168
Yillik Ortalama Fiyat 94,10 ORINE ALLO0

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12] 2024/09 [Degisim(%) |  Kalemler | 2024/12 | 2024/09 |2023/12 Degisim(%)

Donen Varhklar 1.909 1.326 43,94 Net Sauslar 1.200 505 771 137,69 55,55
Nakit ve Benzerleri 665 770 -13,68 Yurt ici Satis 1.076 406 701 165,03 53,48
Stoklar 1 34 -97,19 Yurt Disi Saus 135 110 85 22.99 ST.77
Ticari Alacaklar 862 210 310,51 Diger Sauslar o o o a.d a.d

Duran Varhklar 784 551 42,20 Sauslarin Maliyeti 578 315 387 83,75 49,43
Maddi Duran Varhklar 45 25 78,33 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 686 482 42,25 indirimler 10,68 10,68 14,96 0,00 -28,65

Aktifler 2.693 1.877 43,43 Brut Kar 622 190 385 226,86 61,71

Kisa Vadeli Borglar 760 381 99,37 Faaliyet Giderleri 255 179 151 42,06 68,32

Uzun Vadeli Borglar 38 43 -11,15 Esas Faaliyet Kar 367 11 233 3.238,48 57,43

Toplam Borg 799 425 88,10 Amortisman 126 101 68 25,31 85,71

Net Borg -984 -1.011 2,64 FAVOK 493 12 o] 342,02 a.d

Sermaye [ 1 0,00 Vergi Oncesi Kar 414 26 254 1.507,21 62,85

Ozkaynaklar 1.894 1.453 30,38 Ana Ortaklhik Net Ka 402 16 250 2.475,44 60,68

+90 (212) 286 30 00 Adﬂﬂhk www.marbas.com.tr




AMARBAS

MEE=NEKEUSE

DEGERLEHTR

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
F/K
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karlilik
Brut Kar Marji
Net Kar Marji
Favok Marji
Biiyiime
Net Kar Biyilime
Favok Blylme

Ozsermaye Biiyiime

Aktif Biiylime
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

+90 (212) 286 30 00

Oran Analizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI

0212 286 30 00 | 331

eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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