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Orge Enerji - Olumsuz

Konjonktur takibi 6nemili

Orge Eneriji, 738 milyon TL hasilat, 442 milyon TL FAVOK
ve 95 milyon TL net kar ile beklentilerimize tam paralel
sonug paylasti.

Konjonktulr takibi énem arz ediyor. 16 Haziran gunu
gerceklestirilen analist toplantisi sonrasi paylastigimiz
degerlendirmemizde glncel kosullarin sirketin aleyhine
isledigi, taahhut islerinin gecikmeye girdigi ve kosullarin
en iyi iyilesebilecegi déonemin 2026 2.ceyrek olacagini
vurgulamistik. (Bknz. Marbas - Orge Toplanti
Degerlendirmesi)

Birikim yoksa gelirde yok. islerde gézle gérulur
gecikmeler cercevesinde hasilat 2.ceyrekte %24,96
dususle 738 milyon TL seviyesine geriledi. Sirketin en son
yaptigl analist toplantisinda ortalama 3 ay gecikme var
olabilecegini vurgulamistu. ilaveten son sunum paylasimi
itibariyle tim projelerde en az 3'er ay 6teleme yapilmistir.

Maliyetlerde artis olmamasina ragmen baski suruayor.
Sirket gider optimizasyonu godzeterek maliyetleri gérece
asaglya cekse de brut kar 2025 2.ceyrekte %24,52
daralmayla 470 milyon TL seviyesine geriledi. Brut kar
marji da bu veri 1siginda 217 baz puan daralmayla %57,68
olarak sonuclandi.

Operasyonel karlilik baskilandi. Satis ve brut kardan gelen
etkiyle FAVOK %26,32 daralmayla 442 milyon TL
seviyesinde gerceklesti. Son doénemin en dusuk
operasyonel karlihdgr kaydedilirken bu veriler gelecege
yénelik beklentileri de kétimserlestirdi. FAVOK marji bu
veriler 1siginda 323 baz puan daralmayla %54,13 oldu.

Beklentiler asagiya revize edildi.
Sirket guncel konjonktur isiginda:
- %50 hasilat biylimesini %40'a
- %50 faaliyet kar bayumesini %40'a dusurdu.

Beklentilerimiz dahilinde olsa da zorlanan ve konjonktur
eksikligi gbzetilen finansallari ORGE 6zelinde olumsuz
degerlendirmekle birlikte esas iskonto déneminin
6nimuzdeki yila kaldigini degerlendiriyoruz.

ORGE ENERJi
18 Agustos 2025

Hisse Kodu ORGE

Piyasa Degeri (mlr TL) 6,28

Piyasa Degeri (mIn $) 154

Katihm Endeksi UYGUN

F/K 8,45

PD/DD 1,95

FD/FAVOK 314

Hisse Sayisi (mlIn lot) 80

FDPO (%) 52,27

GUnluk Ortalama islem 106

(mIn TL) (12 ayhk)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.
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FINANSALLAR

EK

Orge Enerji Elektrik Sirket Karti

Hisse Adi Orge Enerji Elektrik
Sektor Bayindirlik ve imar

Halka Agiklik Orani 52,0%
Kurulus Tarihi 12.02.1998
Yasi 28
Personel Sayisi 379
Kapanis 78,55
Gunluk Getiri 2,28
Haftahk Getiri -4,85
Aylik Getiri 15,51
Goreceli Getiri 1,85
Yillik En DUstk - En YUkse 063-110
Yillik Ortalama Fiyat 80,71

Ozet Bilango
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Ozet Gelir Tablosu
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Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Borglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

o e [ [ [P

Likidite

Cari Oran

Likit Oran
Degerleme

F/K

PD/DD

FD/FAVOK
Karlilik

Ozsermaye Karlihg

Aktif Karlilik

Brat Kar Marji

Net Kar Marji

Favok Marji
Buydme

Net Kar Buyume

Favok Buyume

Ozsermaye BlUyume

Aktif Buyume
Faaliyet Etkinligi

Stok Devir Hizi

Alacak Devir Hizi

Ticari Borg Devir Hizi

4.545
153
137

496
452
40

7
4.997
930
845
1775
-13
80
3.222

4,89
0,80

10,00
1,95
3,73

7,46
4,7
57,68
1,94
5413

-25,06
-20,24
79,84
69,45

22,81
7,55
564

2599
169
38
370
350
32

2949
657
500

1157
9

80
1.792

3,96
0,88

12,59
2,87
2,82

18,57

1,29
59,85
13,47
57,36

59,63
146,48
99,86
100,42

29,06
10,71
n,73

74,86
-9,38
262,23
33,99
29,25
2512
1.493,18
69,45
41,51
68,92
53,36
-249,87
0,00
79,84

0,93
-0,08

-2,59
-0,92
0,91

-nn
-6,59
-217
-1,53
-324

-84,70
-166,72
-20,03
-30,97

-6,26
-3,16
-6,09

Net Satiglar 1.567 1.853 3.429 15,48 -54,31
Yurt igi Satis o 0 o) ad ad
Yurt DisI Satis [o] o] [o] ad ad
Diger Satiglar 0o [o] (o] ad ad

Satiglarin Maliyeti 663 V44 1.441 -10,91 -54,00
iskontolar 0,00 0,00 0,00 ad ad
indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Brut Kar 904 1109 1.988 18,54 -54,54

Faaliyet Giderleri 62 53 103 16,27 -40,16

Esas Faaliyet Kari 842 1.056 1.885 -20,28 -55,33

Amortisman 6 7 12 -14,02 -52,02

FAVOK 848 1.063 0 2024 ad

Vergi Oncesi Kar 338 508 927 -33,50 -63,57

Ana Ortaklik Net Kar 187 250 691 -25,06 -72,93
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