ORGE

AMARBAS

MENKUL DEGERLETR

Orge Eneriji, 1998 yilinda kurulmus bir elektrik taahh(t sirketidir. Sirket, yurtici ve yurtdisinda her tirli taahhit
isleri yapmakta, projelendirmekte ve danismanlik hizmeti vermektedir. 2012 yilindan beridir Borsa istanbul'da
islem gérmektedir.

Sirket; konut, ticari, endstriyel ve kamu projelerinde elektrik taahhit isleri yapmaktadir. Sirketin sektér pazar payi
%2-3 olarak tahmin edilmektedir.

Yatinnm alaninda da faaliyet yapmakta olup istanbul ve Kastamonu’da da yatirrm amagh gayrimenkulleri
bulunmaktadir. Sirket, 2024 yilinda bir ahm yapmamis ancak bazi gayrimenkulleri satip degerleme galismalari
yapmistir.

Projeler tarafinda Istanbul Metrosu projelerinde yer almaktadir. Sirket, metro hatlarinin elektrifikasyon,
sinyalizasyon ve otomasyon sistemlerinin kurulumunu Ustlenmektedir.

Tarkiye'nin saglik altyapisina katkida bulunan sehir hastaneleri projelerinde de yer almakta olup hastanelerin
elektrik sistemlerinin tasarimini, kurulumunu ve bakimini Ustlenmektedir.

Havacilik sektdriinde de hizmet vermektedir. Havalimanlarinin elektrik sistemlerinin kurulumu ve bakimini
gercgeklestirmektedir.

Turizm ve konut sektériinde de faaliyet gosterilmektedir. Burada elektrik taahh(t faaliyeti Ustlenilmektedir.
Hasilat ¢ceyreklik %37 artisla 1,06 milyar TL yillik %20 artisla 3,43 milyar TL olarak gerceklesmistir. Sirket, 2024
yilinda 1,26 milyar TL tutarinda is iliskisi saglamis olup satislarin %36,83’'Une denk gelmektedir. Taahhut gelirleri
glclu kalmayi strdirmus olup malzeme tarafinda zayiflama izlenmistir. 2025 yilinda is iligkisi 11 Mart itibariyle
2442 milyon TL'dir. 2024 satiglarinin %7,12’sine denk gelmektedir. Hasilatta yillik %50 artis beklentisi
kargilanamamistir.

Brut kar ¢eyreklik %13 artisla 549,62 milyon TL yillik %56 artisla 1,99 milyar TL olmustur. Satiglarin maliyetinin
dismesi ve net satiglarin artigi gucli olusu brit karliligin gugli olugsmasina katki saglamistir. Brit kar marji
ceyreklik 283 baz puan dusus yilhik 1341 baz puan artigla %57,97 olmustur.

FAVOK ceyreklik %12,42 artisla 521,83 milyon TL olurken yillik %59 artigla 1,19 milyar TL olarak gerceklesti.
Yillik %50 FAVOK artisi beklentisi karsilanmis oldu. FAVOK mariji geyreklik 282 baz puan diisiis yillik1351
baz puan artisla %55,33 olarak gerceklesmistir.2 satis gelirinden birisinin operasyonel karlihda dénusinu olumlu
karsiliyoruz.

Net kar ceyreklik %17 artigla 257,37 milyon TL yillik %119 artisla 691,19 milyon TL oldu. Net karin ayrisma nedeni
finansman giderlerinin yillik bazda %25 azalmasi etkili olmustur.

Sonug¢ olarak, taahhit gelirleri kur etkisiyle baskilansa dahi diri kalmasi nedeniyle hem ¢eyreklik hem yillik
bilangoyu pozitif karsiliyoruz. TL reel degerlenmesi bitmesi ve yeni i¢ pazar projelerinde yer almayi siirdiirmesi
ORGE nezdinde temaya katki saglayacaktir.
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2023 2024
Taahhiit 2.311.657.378 3.034.819.804
Malzeme 541.189.314  394.167.240
Net Satiglar 2.852.846.692 3.428.987.044
SHM -1.156.368.108 -1.094.938.892
STMM -422.659.880 -344.374.368

Amortisman -2.481.543 -1.912.245
SM -1.581.509.531 -1.441.225.505
Briit Kar 1.271.337.161 1.987.761.539
Briit Kar Mariji 44,56% 57,97%
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Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2024/12| 2024/09 [ Degisim (%) 2024/12 | 2024/09 [2023/12 Degisim (%)

Donen Varhklar 3.501 3.023 15,79 Net Sauslar 3.429 2.226 2.853 54,06 20,20
MNakit ve Benzerleri 142 210 -32,19 Yurt ici Satis (o] (o] o a.d a.d
Stoklar 3 58 -94,38 Yurt Disi Satig o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 351 303 16,09 Diger Sauslar 0 o] o] a.d a.d

Duran Varhklar 362 387 -6,47 Satsglarin Maliyeti 1.441 873 1.582 65,18 -8,87
Maddi Duran Varhklar 36 36 -0,24 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar > | 59,98 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 3.863 3.410 13,26 Brut Kar 1.988 1.353 1.271 46,88 56,35

Kisa Vadeli Borglar 734 707 3,88 Faaliyet Giderleri 103 68 87 51,99 18,29

Uzun Vadeli Borglar 595 546 8,90 Esas Faaliyet Kan I1.885 1.286 1.184 46,62 59,15

Toplam Borg 1.329 1.253 6,07 Amortisman 12 9 o 42 .58 41,61

Net Borg -49 -85 42,76 FAVOK 1.897 1.294 o 46,59 a.d

Sermaye 80 80 0,00 Vergi Oncesi Kar 927 6lée 425 50,42 117,92

Ozkaynaklar 2.533 2.157 17,44 Ana Ortakhk Net Ka 691 408 315 69,32 119,32
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Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; aracit kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirnnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dodru oldudu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degdistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiISIM BILGILERI

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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Erdem YILDIZ

ARASTIRMA UZMANI
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eyildiz@marbasmenkul.com.tr
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Mustafa Kemal ESKi

ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
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