OTKAR

mMARBAS

MENKUL

DEGERLE

Yurtici Satiglar

2022 2023 2024 2025/3 2024/3 Degisim
5,110,312,000 10,753,067,000 12,244,565,000 3,843,762,000  3,152,315,000 21.9%
28.5% 27.3% 36.1% 48.3% 46.6%

OTKAR l_geyrek bi|angosu yay|m|and|; Yurtdigi Satislar 12,823,460,000 28,753,670,000 21,916,695,000 4,237,551,000 3,663,994,000 15.7%
71.5% 73.1% 64.7% 53.2% 54.2%
TOPLAM 17,933,772,000 39,327,185,000 33,885,780,000 7,959,654,000 6,761,449,000 17.7%
e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %18lik onoinde o avesso 0o e rsmen
bliyiimeyle 7.95mlIr TL olarak gerceklestigini ve konsensus beklentisine paralel pTHAR O T R W’mf;_'g;_
sonuglarla kargilastigimizi soyleyebiliriz.
e  Satig kirlimlarina baktigimiz zaman satiglarin biyik ¢ogunlugunu olusturan ticari 2022 2023 2024 2095/3 209473
ara¢ segmentinde blyime %7 olarak gerceklesirken diger satlglar(yedek parga) Ticari Araglar 10,236,415,000  24,659,796,000  23,301,114,000 6,080,531,000  5,688,482,000 6.9%
%9 oranin daralma gOSterml$tlr 1Q25,de savunma Sanayi arag segmentinde Savunma Sanayi Araglari 5,237,6227(5‘(1]0(? 9,025,743,26:]? 5,538,01?3?(5‘(3]0(? 914,23:;,3(;(130(/3D 10,0488?(52?_
6nemli bir artis saglayarak gectigimiz ceyrek 10m TL olan tutar 1Q25'de 914m TL 29.4% 23.0% 16.3% 115% 0.1%
olarak gerceklesmistir. Adetsel arag satislarinda ise gegtigimiz yilin ayni dénemine Diger Saustartyeckparca) P e T e sesceronn 1062010000 EESER
kiyasla %64.4'lik artigla 1631 arag sattigini gérmekteyiz. Bu farkin temel sebebini TOPLAM 17,818,972,000 39,327,185,000 33,885,780,000 7,959,654,000  6,761,449,000  17.7%
Y.digindan ithal getirip sattigi Tunland marka Pick-Up satiglari ve askeri araglar 2022 2023 2028 209573 202413
satiglarindaki artis olusturmustur. Yurtici satislar %22 artis gosterirken yurtdisi Mini Otobiis 0 0 195 169 15 16 e
satiglar %15.7 artis gostererek toplam satislar igerisindeki payinda hafif artigla Kghk Otobis o o b b o= -
%54.2 olarak gerceklesmisti. Buna ek olarak 1Q25 savunma sanayi arag Askeri Araclar 214 214 305 201 25 1
satiglarinin tamami ihracat olarak gergeklesmistir. pomyor 778 778 9% 1 - ne e
e  Sirketin kesinlesen siparis tutarina baktigimizda 1m $ ve 924m €'dan olustugunu TOPLAM 3469 3469 5151 5394 1,631 902 [INEA%H
ve bu sipariglerin blylk kismini(857m €) Romanya’daki zirli arag projesinden
olustugunu gérmekteyiz.
e Karlihga baktigimiz zaman gegctigimiz geyrege goére daralmalar gérsek de 1Q24’e )
gbre marjlarda hafif de olsa toparlanma gormekteyiz. 1Q24’de 816m TL FAVOK CEVRERLIE
zarar aciklayan sirket bu geyrek 274m TL FAVOK zarariyla beklentiye paralel 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
sonuglar getirmistir. Bir dnceki geyrege gore net borg tarafinda %35’lik azalma olsa Satilar 6,761,449,000 7,959,654,000 Net Borg 13,335,688,000  14,178,207,000
da artan finansman giderleri faaliyet zararinin Uzerine eklenerek net kari Ziﬂf.i’ffﬁm”i% 547,195,000 1164717%% ki 1054239000 6072 495663£
baskilamaya devam ettigini gormekteyiz. oebriit o AR e T %
Net Kar -576,337,000 -140,454,000 netborg/6zkaynak 1.57 1.68
%net kar -8.52% -1.76% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Beklentiye paralel rakamlan sinirh negatif degerlendiriyoruz. Heniiz net toparlanma o ) 1oy - 505 ':::;’GK 729;2916;24333 Tf’:;é’ggé’gg . _23
gormesek de i¢c pazarda otobiis segmentinde lider olmasi , Avrupa’nin dérdiincii EBITI::A% ey = TR 463335000 332,000,000 >
bliyiik otobiis lireticisi konumunda olmasi ve savunma sanayi segmentine giiclii NET KAR% 8.52 5.82
billyiimesi sayesinde onemli bir oyuncu oldugunu diisiinmekteyiz. Faiz indirim
dongiisiiniin kismi ertelenmesi sonucu marjlarda hafif de olsa baskinin devam Genel Y6n.Gid.% 9.27% 5.8%
etmesini beklemekle beraber indirim déngiisiine girildiginde toparlanma I'_’\:-;jt-"aﬁ-@d-% 16-45‘;‘? 1:-2"1"

beklemekteyiz.

+90 (212) 286 30 00 www.marbas.com.tr

0.




AMARBAS

MENKUL DEGERLER

160.00
Hisse Adi Otokar
140.00
Sektor Otomotiv
Halka Aciklik Orani 27.0% 120.00
Kurulus Tarihi 23.01.1963
100.00
Yasi 62
Personel Sayisi 3,772 80.00
60.00
Fiyat & Getiri
Kapanis Fiyat 377.25 40.00
Gunlik Getiri -4.25 20.00
Haftalik Getiri -6.04
Aylik Gertiri 23.59 000
1 iri -23.
i < > N N N N N N N N S N S N
Goreceli Getiri -2.96 > oV o e i S Shd ~Y 2o SV o <>V >
> A2 > > > ~> > ~> > A2 > 2 >
Yilik En Dusuk - En Yuksek 377.25-675.50
Yilhik Ortalama Fiyat 489.76 OTKAR xu100

Ozet Bilanco

2025/03 | 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

Doénen Varliklar 34,008 33,354 1.96 Net Sauslar 7,960 33,886 33,886 -76.51 -76.51
Nakit ve Benzerleri 6,072 1,619 274.97 Yurt ici Saugslar 3,844 12,245 12,245 -68.61 -68.61
Stoklar 18,030 15,041 19.87 Yurt Digi Sauslar 4,238 21,917 21,917 -80.67 -80.67
Ticari Alacaklar 8,841 15,854 -44.24 Diger Satislar (o] (0] o a.d a.d

Duran Varhklar 15,923 15,477 2.88 Sausglarin Maliyeti 6,795 28,367 28,367 -76.05 -76.05
Maddi Duran Varhklar 5,692 5,723 -0.54 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 7,694 7,453 3.23 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 49,930 48,831 2.25 Brit Kar 1,165 5519 5519 -78.90 -78.90

Kisa Vadeli Yikumlilikler 33,179 25,622 29.50 Faaliyet Giderleri 1,804 7,806 7,806 -76.89 -76.89

Uzun Vadeli Yukidmlualikler 8,332 14,197 -41.31 Esas Faaliyet Kani -639 -2,287 -2,287 72.04 72.04

Toplam Borg 41,511 39,819 4.25 Amortisman 437 1,517 1,517 -71.18 -71.18

Net Borg 14,178 21,786 -34.92 FAVOK -202 -770 o 73.74 a.d

Sermaye 120 120 0.00 Versgi Oncesi Kar -738 -2,988 -2,988 75.29 75.29

Ozkaynaklar 8,419 9,012 -6.58 Ana Ortaklhik Net Ka -463 -3,104 -3,104 85.08 85.08
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/K
Likidite 141.00
121.00
Cari Oran 1.02 1.30 -0.28
101.00
Likit Oran 0.46 0.70 -0.23
81.00
Degerleme 61.00
F/IK 0.00 0.00 0.00 4100
PD/DD 5.38 6.45 -1.07 2100
FD/FAVOK 0.00 0.00 0.00 100
Karlilik = S & & g & =g &
- o%. NQ. l.»l\'. Q. 0I\’. .QI\/. o’)). .Qv.
Ozsermaye Karliligi -5.49 -29.57 24.08 " % % 0% A2 AP A2
Aktif Karlilik -1.10 -6.49 5.39 e /K e 5 Yill ik Meedlyan
Brit Kar Marji 14.63 16.29 -1.65
Net Kar Mariji -5.82 -9.16 3.34 PD/DD
FAVOK Marji -2.54 227 -0.27 1000
9.00
Biiyiime 8.00
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 000 Io9
FAVOK Biiyiime 0.00 0.00 0.00 288
Ozsermaye Biiyiime -0.60 -24.82 2423 3.00
2.00
Aktif Biiyiime 45.50 4.12 4139 100
0.00
Faaliyet Etkinligi
Y J & & ¥ Y S
Stok Devir Hizi 2.00 2.19 L L X LA AN N A I P A S
N4 N e N g e N N ¥ ¥ Nd
Alacak Devir Hizi 3.14 3.07 0.07
Ticari Borg Devir Hizi 6.20 423 1.97 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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