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OTKAR- Pozitif 30 Temmuz 2025
Hisse Kodu OTKAR
Guglu karlihk... Piyasa Degeri (mlr TL) 62.5
) Piyasa Degderi (min $) 1.612
OTKAR 2025 2.ceyrekte 11.4mlr TL hasilat, 1.44 mir TL FAVOK,
412m TL net kar ile beklentilerin altinda satis beklentilerin F/K AD
Uzerinde kar agikladigini gérmekteyiz. PD/DD 7 4
Satis kirilhmina baktigimiz zaman satislarin blayuk FD/FAVOK AD
cogunlugunu olusturan ticari ara¢ segmentine 2Q25'de %2.8
daralma goérsek de savunma sanayi araclarindaki %44'luk Hisse Sayisi (mlIn lot) 120
blyUmeyi pozitif degerlendirmekteyiz. Adetsel anlamda FDPO (%) 272
satislara baktigimizda ise toplam otobdus satislarinda ( mini- GUnluk Ortalama iglem 203
kuguk-normal) %9 daralma ile 876 adet oldugunu gérmekteyiz. (mln TL) (12 aylik)
Askeri araglarda buyUme %12.7 ile 80 adet olurken kamyon ve
pick-up blUyUmesinin gucli oldugunu gérmekteyiz. Toplam
satislara baktigimizda ise 2Q25'de gegtigimiz yilin ayni 110.00
dénemine gére buyumenin %43.3 ile 1799 adet olarak 18888
gerceklesmesini pozitif dederlendirmekteyiz. Bunlara ek olarak 80.00
toplam satislarin icerisindeki 6zellikle askeri araglarin ihracat 2888
payinin artarak devam etmesinin énemli bir katalizér 50.00
oldugunu distiinmekteyiz. ,1,0'1’V ,1,0,1,\,( ,1,0,1/\,( rl/orf? ,1/0'1?) ’1/0,159 ,Lo'f)
. . . < K R R A . . R
Kesinlesen Siparisler'e baktigimiz zaman 2025/6'da 877m € ve s L @\ (OQ A
1m $ olarak gerceklestigini gérmekteyiz. Toplam bakiye ) S s
siparislerinin bldyuk bir kisminin (857m €) Romanya'daki zirhli
arag projesinden olustugunu gérmekteyiz. =—OTKAR e====XU100
Karlihlga baktigimiz zaman hem ¢eyreksel hem de gegtigimiz FiYAT
yilin ayni dénemine goére gu¢lu marj buyumesinin dikkat ¢ekici
oldugunu gérmekteyiz. Artan marjlar ve gider optimizasyonu PERFORMANSI
sayesinde piyasa beklentisi olan 54m TL net kar rakaminin ¢ok (%) 1AY 3 AY 12 AY
Uzerinde 412m TL net kar agiklamasini pozitif BiSTIOO'E
degerlendirmekteyiz GORE 2354 2022 -10.29
Borg yapisi ise finansal borglarda %3'lUk azalis gérsek de .
parasal pozisyon degisiminden kaynakli etkilerden dolayi net Nominal (TL) 3564 34.50 -12.08
borcu %23 arttigini gérmekteyiz. Sirket 15x NetBor¢/FAVOK Nominal (USD) 33.71 29.07 -34.73

carpanlariyla islem gérmektedir.

Sonug olarak beklentinin altinda gelen satis ve beklentinin
Uzerinde gelen karhligi pozitif degerlendiriyoruz. 1025'de y.disi
satis buyumesi %15.7 olurken 2Q25'de sinirli buylime gdérsek de

ihracat payinin artmasini pozitif degerlendirmekteyiz. Hem
adetsel anlamda hem de gu¢ld marj bdytime hem de
Avrupa’nin 4.blylk otobus uretici konumunda olmasi ve
savunma segmentinde gucliu buyldmesi sayesinde énemli bir
oyuncu oldugunu distinmekteyiz. Faiz indirim déngusuyle
birlikte gic¢li blylyen kar marjlarinin etkisinin tek seferlik
degil sirdirulebilir olma yolunda oldugunu disinmekteyiz.
Gelen sonuglari pozitif degerlendirmekteyiz.

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

Otokar Sirket Karti

Hisse Adi Otokar
Sektor Otomotiv ~ 100.00
Halka Agiklik Orani 27.0%
Kurulus Tarihi 23.01.1963  80.00
Yasi 63
Personel Sayisi 3,909 60.00

Fiyat & Getiri 40.00

Kapanig Fiyati 520.50
20.00
Giinlik Getiri 327
Haftalik Getiri 6.33 000
Aylik Getiri 35.64 N 3 > > > > ) ) o ) © © ©
Corecali Getir R A I . . . Tt SO L O O S
orecell e DR ©° © S < © < ©
Yillk En Diisiik - En Yiiksek 358.00-610.50
Yillik Ortalama Fiyat 444.10 OTKAR xu00

Ozet Bilanco Ozet HETT)

Dénen Varliklar 34,038 34,008 0.09 Net Satislar 19,838 7,960 33,886 149.24 -41.46
Nakit ve Benzerleri 2,197 6,072 -63.82  Yurtigi Satislar 8,025 3,844 12,245 108.79 -34.46
Stoklar 18,897 18,030 481  Yurt Disi Satislar 12,039 4,238 21917 184.10 -45.07
Ticari Alacaklar 9,988 8,841 1298  Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Duran Varliklar 19,773 15,923 24.18 Satilarin Maliyeti 15,448 6,795 28,367 127.35 -45.54
Maddi Duran Varliklar 6,113 5,692 739  iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varlklar 8,337 7,694 8.36 indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 53,811 49,930 7.77 Briit Kar 4,390 1,165 5519 276.88 -20.46

Kisa Vadeli Yikiimliliikler 32,385 33,179 -2.39 Faaliyet Giderleri 4,060 1,804 7,806 125.00 -48.00

Uzun Vadeli Yikiimliliikler 12,491 8,332 4991 Esas Faaliyet Kari 330 -639 -2,287 151.65 114.44

Toplam Borg 44,877 41,511 8.11 Amortisman 896 437 1,517 104.98 -40.93

Net Borg 18,536 14,178 30.74 FAVOK 1,227 -202 0 70681 ad

Sermaye 120 120 0.00 Vergi Oncesi Kar -321 -738 -2,988 56.46 89.24

Ozkaynaklar 8,934 8,419 6.11 Ana Ortaklik Net Kar -79 -463 -3,104 82.92 97.45

Ik

o | 0w [ 20w [ Dern

Likidite 101.00
Cari Oran 1.05 1.02 003 8100
Likit Oran 0.44 0.46 003 400

Degerleme

41.00

F/IK 0.00 0.00 0.00

PD/DD 6.99 7.04 005 2 |

FD/FAVOK 59.40 0.00 59.40 100 . N N N . o . o . . o
Karhitk A A R AN SN . SO N

N > > > N N N N N N o

Ozsermaye Karliligi -091 -5.49 457 ¥ » 4 v v » v v » » v

Aktif Karlilk -0.17 -1.10 093 e F/K 5 Yillik Medyan

Briit Kar Marji 22.13 14.63 7.49

Net Kar Mariji -0.40 -5.82 5.42 PD/DD

FAVOK Marji 6.18 -2.54 8.72 9.00

o 8.00 A

Biiyiime 7.00
Net Kar Biiyiime 0.00 0.00 0.00 g-gg
FAVOK Biiyiime 0.00 0.00 0.00 4:00
Ozsermaye Bilyiime 671 -0.60 731 3%

Aktif Biiylime 42.64 45.50 -2.86 1.00
0.00

Faaliyet Etkinligi &v &v &b‘ &v &v RS 6& &o, (3"‘? 6& 6& 6{" 6{"

Stok Devir Hizi 1.81 2.04 023 & @Y @ o o oF 0¥ o7 @Y o Y ¢ ¢ @Y
AN AR A A G S S GRS SR SR G N

Alacak Devir Hizi 347 333 0.14

Ticari Borg Devir Hizi 5.07 6220 -113 ———PD/OD  ===S5Yilik Medyan
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