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OYAKC satis 2022 2023 2024 2025/3 2024/3 degisim %
Hazir Beton 6,423,471,912 12,321,805,003 14,947,550,746 4,096,721,832  3,766,856,359 8.8%
. . 24.4% 27.8% 33.6% 39.6% 33.4%
OYAKC l.Qeyrek bllan(}osu yaylmlandl' Cimento 19,889,263,020 32,002,182,450 29,483,117,420 6,258,017,268  7,508,210,974 -16.7%
75.6% 72.2% 66.4% 60.4% 66.6%
. - Toplam 26,312,734,932  44,323,987,453 44,430,668,166 10,354,739,100 11,275,067,333 -8.2%
0,

° Satl§|ara .Qeyrekllk Olarak bakthlmIZda ./080 daralma}_lla 103m|r TL 0|arak Satislarin Maliyeti -19,855,965,138  -30,934,126,925 -31,798,546,432 -7,688,516,730 -8,638,114,133
gergeklesirken $ bazli olarak baktigimizda ise %8 artig gostererek 286m $ olarak BRUTKAR 6,456,769,794  13,389,860,528 12,632,121,734 2,666,222,370  2,636,953,200 1.1%
gerceklesmisgtir. % 24.5% 30.2% 28.4% 25.7% 23.4%

e  Sirketin hazir beton ve ¢imento olmak uzere 2 faaliyet unsuru bulunmaktadir , 1 et 2022 2023 2024 202573 2024/

, . o o P . satiglarin maliyeti

1Q24e gore bakt_lglmloZda hazir beton taraflnda. /,°8'8 buyume gerceklesirken Hazir Beton -5,735,261,775 -11,334,147,758 -13,991,946,810 -3,895,133,630 -3,493,088,596 |IINALI60A
¢imento faaliyetlerinde %16.7 daralrr.]?. gergeklesmistir. Hazir beton Earaflnda artan -89.3% -92.0% -93.6% -95.1% -92.7%
faaliyet giderlerinden kaynakli gectigimiz yila gére faaliyet karliiginda daralma Gimento -14,120,703,363  -19,599,979,167 -17,806,699,622 -3,793,383,100 -5,145,025,537 | -26.3%
g6zlemlenirken ¢imento tarafinda ise tam tersi durum gézukip 3.9pt artisla %19.4 , 7L0% -61.2% -60.4% , -60.6% -68.5%
faaliyet kari marji olusmustur. Sektériin geneline baktigimizda 1Q24 Ocak ayina Toptam '19’855’96;’;:; '3°’934'1225982; '31’798’6424:; '7'688’51;""17;3 '8’638’11;‘;:; =100

. . . . . . I r . . . . . - . 0 = 8 0 - ! (] - . 0 - .| 0
gore cimento uretiminin %6 artis gosterdigini gérmekteyiz , sektérde olan kapasite
fazlas| sebebiyle bu Uretimin yaklasik %20’si ihracata gitmektedir , verilere Esas Faaliyet Kari 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
baktigimizda i¢ pazarda %15 ihracatta %12 satis artis gostermektedir. Sirketin Hazr Beton 515,683,314 610,000,284 765,633,875 97,715,993 192,388,641 [IEASI2%I
lUlke igerisinde konumlanmasindan kaynakli ¢imento satiglari ve bdlgesel 2.0% 1.4% 1.7% 0.9% 1.7%

Gimento 5,204,421,093  10,521,857,147 10,129,205,025 2,012,730,667  1,937,199,345 3.9%

Uretimdeki bozulmalardan olabildijince az etkilenmektedir. Buna 6rnek olarak 16.8% 5. 7% 09 8% 19.4% 19.9%
Marmara ve Ege bdlgesinde satislarda daralma gorilurken 6zellikle Glineydogu Toplam 5,720,104,407  11,131,857,431 10,894,838,900 2,110,446,660 2,129,587,986  -0.9%
ve Dogu Anadolu'da depremin etkisiyle talepteki gigli seyrin strdugind ve
satiglara pozitif etkisinin devam ettigini gérmekteyiz.

e Karlihga baktigimiz zaman ¢eyreklik hafif daralmalar gérsek de hem 1Q24’e goére

hem de kimile olarak giicli karlihgin siirdigini gérmekteyiz. Sirket 1Q25 CEYREKLIK
dbéneminde 2.59mlir TL FAVOK 996M TL Net Kar agiklamistir. 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
Satiglar 11,275,067,333 10,354,739,100 Net Borg -5,672,161,990 -8,047,639,140
satig biiyimesi% -8.16% 41.9%
" Briit Kar 2,636,953,200 2,666,222,370 Nakit 4,821,994,804 " 7,314,443,767
Gelen finansallan sinirh pozitif degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénemde altyapi %brit 23.39% 26% 51.7%
projelerindeki artis , krediye erigsimin kolaylagmaya baglamasi( faiz indirim dongiisii) Net Kar 1,114,534,000 996,277,000 netborg/6zkaynak - 0.18 - 0.17
,kentsel doniigiimiin hizlanmasi ve biiyiik projelerin olusumu potansiyelinden %net kar 9.88% 9.62% 2025/3 beklenti2025/3 %
kaynakh giiclii temasini siirdiirmesini beklemekteyiz. 14.6x F/K , 7.5x FD/FAVOK oo 15a 1658 ::3%'( 1;)'5395;"17;19333 ;
rasyosuyla |__§Ien? goren OYAKC hedef fiyatimizi 25.28 TL’den 28.30 TL’ye revize T Y3 Vo3 R— 096,277,000 -
ederek TUT 6nerimizi siirdiirilyoruz. NET KAR% 9.88 9.62
Genel Yon.Gid.% 3.87% 5.7%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 0.65% 0.8%
Arge% 0.32 0.38
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Oyak Cimento Sirket Karti

250.00

Hisse Adi Oyak Cimento

Sektor Cimento, Beton
200.00

Halka Aciklhik Orani 24.0%

Kurulus Tarihi 02.06.1969

Yasi 56 150.00

Personel Sayisi 3,083
100.00

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyatl 23.44 50.00

Gunluk Getiri -3.86

Haftalhk Getiri -13.25

Aylik Getiri 23.00 000

yh etiri -23.
- '\9"?‘ ’»@’b‘ '\,@’b‘ '\9"?‘ '\9"} '\9’\'“ '19""& '19"?‘ ’\9’\?‘ '\9{? '\,@(’9 ’\9’{? '\9"(?

Goreceli Getiri -2.31 > e N N N - S - % <> v s >
27 27 27 27 27 27 2 > > 27 o s> 5>

Yilhk En Disuk - En Yiuksek 13.72-33.04

Yilllk Ortalama Fiyat 20.47 ovake xu100

Ozet Bilanco Ozet Bilanco
2025/03 | 2024/12 |Degisim(%) 2025/03 | 2024/12 |2024/12 Degisim (%)

Doénen Varhiklar 27,761 24,923 11.39 Net Sauslar 10,355 44,431 44,431 -76.69 -76.69
Nakit ve Benzerleri 7,314 6,992 4.62 Yurt ici Sauglar 9,400 39,949 39,949 -76.47 -76.47
Stoklar 7,539 7,056 6.84 Yurt Disi Sauslar 963 4,548 4,548 -78.82 -78.82
Ticari Alacaklar 7,891 7,636 3.33 Diger Saugslar 20 99 99 -80.07 -80.07

Duran Varhklar 37,475 37,193 0.76 Sauslarin Maliyeti 7,689 31,799 31,799 -75.82 -75.82
Maddi Duran Varhklar 26,160 25,585 2.25 iskontolar 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varlklar 6,136 6,130 0.10 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 65,236 62,116 5.02 Briit Kar 2,666 12,632 12,632 -78.89 -78.89

Kisa Vadeli Yukiamlalukler 15,466 10,556 46.51 Faaliyet Giderleri 711 2,513 2,513 -71.71 -71.71

Uzun Vadeli Yukumliliukler 3,409 1,347 153.01 Esas Faaliyet Kari 1,955 10,119 10,119 -80.68 -80.68

Toplam Borg 18,874 11,903 58.56 Amortisman 642 2,624 2,624 -75.54 -75.54

Net Borg -8,048 -9,032 10.89 FAVOK 2,597 12,743 o -79.62 a.d

Sermaye 4,862 4,862 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,717 11,137 11,137 -84.59 -84.59

Ozkaynaklar 46,362 50,212 -7.67 Ana Ortaklik Net Ka 996 7,167 7,167 -86.10 -86.10
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ik
Likidite
21.00
Cari Oran 1.80 2.36 -0.57
Likit Oran 1.31 .68 -0.37 1600
Degerleme 11.00
FIK 16.17 16.28 -0.11
6.00
PD/DD 2.46 2.32 0.13
FD/FAVOK 8.31 8.45 -0.14  1.00
Karlilik & & & & & & g
- Qq . ’»0. NN. 0. QI». 0’». be . 0&.
Ozsermaye Karlilig 2.56 16.16 -13.60 o4 o4 g o g o4 o4
Aktif Karliik 1.90 12.66 -10.76 e F/K a5 Villik Medyan
Brit Kar Mariji 25.75 28.43 -2.68
Net Kar Mariji 9.62 16.13 -6.51 PD/DD
FAVOK Marii 25.08 28.68 -3.60 1000
9.00
Biiyiime 8.00
A 7.00
Net Kar Biiyiime -10.61 -38.92 2831 ;oo
FAVOK Biiyiime 0.08 -4.91 4.99 igg
Ozsermaye Biiyiime 47.44 3042 17.02 3.0 w
2.00
Aktif Biiyiime 65.28 21.62 4367 100
0.00
Faaliyet Etkinligi
y I & & & & & & & & & & &
Stok Devir Hizi 472 5.49 077 @ ¢V @ @ Y Y oY ¢ o >
. N4 N4 N N4 ” Q” Q” Q Q N4
Alacak Devir Hizi 6.08 6.90 -0.8l
Ticari Bor¢ Devir Hizi 6.39 5.33 1.07 PD/DD 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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