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PETROKIMYA ENDEKSI - PETKM

Savasin petrokimya sektéru Gzerindeki yansimalari

27 Subat itibariyla ortalama Etilen-Nafta makasinin gectigimiz haftaya goére %10.7 azals
gostererek 154 $ bandina geriledigini gériyoruz. Marjlardaki daralmanin jeopolitik etkilerden
kaynaklandigini gérmekteyiz. Sektor 6zelinde belirleyici olan majér haber akislari;

e Sistemik Arz Cokusu ve Atil Kapasite Krizi.

e Sabicistiraki Petrokemya, Suudi Arabistan’in Jubail kentinde yillik 4.000 ton kapasiteli
yeni bir etilen oksit katalizéri Uretim Unitesi insa etmesi icin Cinli bir yuklenici ile
anlasti.

o Arz endiseleriyle Asya'da nafta marji son dort yilin zirvesine ulasti

e HUrmuUz Bogazi yakinlarindaki gemi saldirilari sonrasi sigortacilarin bélge kapsamini
iptal etmesi, nakliye ekonomisini dogrudan etkilemistir.

e Arz surekliligine dair belirsizlik, depolama kapasitesi olan alicilari stok yapmaya
itmekte, bu da kisa vadeli talebi ve primleri daha da yukseltmektedir.

e Hindistan'in en buyUk nafta alicilarindan biri olan Haldia Petrochemicals (HPL), Orta
Dogu'daki glincel gerilimlerin ardindan stratejik bir hamle yaparak i¢ piyasaya yoneldi.

e Guney Kore Sanayi Bakanhg:: iran’daki durumun uzamasi halinde nafta tedarikinde
aksamalar yasanabilecegine dair endiseler var.

e Yuksek faiz oranlari, imalat sektoérindeki daralma ve ticaret politikalarindaki belirsizlik
nedeniyle kuresel kimya piyasasi doérdincu yilina giren bir durgunluk icinde. Arz
Fazlasi kuresel etilen ve polietilen déngusinin en erken 2028 yilina kadar dip
noktasina ulasamayabilecegi dngérultyor.

o Kuresel etilen pazar buyuklugu 2025 yilinda 154,12 milyar dolari asmis olup, 2026-2035
yillari arasinda yillik bilesik bUydme oraninin (CAGR) %5,64 olmasi ve 2035 yilina kadar
yaklasik 266,81 milyar dolara ulasmasi beklenmektedir.

e Etilen piyasasi hacminin +%1,1 CAGR ile buyUyerek 2035'e kadar 163 milyon tona
ulasmasi, piyasa dederinin ise +%1,9 CAGR ile 241 milyar dolara yukselmesi bekleniyor.

Marjlarda zayif seyrin devamini izlerken, sebeplerine sirasiyla  baktigimizda;

e Zayiftalep
e Arzydnli endiselerden dolayi naftada olusan ytkselis

e  Onumuzdeki dénemde ézellikle 2026 yilinda sektdrel yatirmlarin hizlanma beklentisi
sonucu olusan arz fazlasi yonlU soru isaretleri.

S6z konusu gelismelere baktigimizda 6zellikle yeni arz yonlid haber akislarinin fiyatlar dzerinde
baski unsuru olmaya devam ettigini izlerken jeopolitik gelismelerin de sektdru ekstra
baskiladigini gérmekteyiz. Asadida belirtilen yumusak inis senaryosundan gbérece
uzaklasildidini izlerken talep yénlU sorunlari da ekledigimizde 2026 yilinin da zorlu kosullar

altinda gegmesini beklemekteyiz. Ek olarak guncel marjlarin nafta yukselisi sonrasinda 120 $

bandina dogru yakinsadidini gérmekteyiz. Etilen nafta makasinda negatif yonlu seyir olsa da

STAR Rafinerisinin etkisinin pozitif yansimalarini gérmeyi beklemekteyiz.
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2025 Ekim-Aralik ortalama Etilen-Nafta makasi: 158 USD / 2024 Ekim-Aralik ortalama makas:
175 USD (%-10,76).

2026 Ocak-Subat ortalama Etilen-Nafta makasina baktigimizda 206 USD olarak
gergeklesirken, 2024 Ocak - Subat ortalama ise 248 USD olarak gergeklesmistir (-%16.9)
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Grafik 1: Etilen, Nafta ve Etilen-Nafta Makasi
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Grafik 2: Petrokimya Endeksi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan
bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve
tavsiyeleri  yatirrm danismanhidlr kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy ydnetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak
yatinnm danismanhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim
satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve
sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer
alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu
garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya c¢ikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul
Degerler sorumlu degildir.
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