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Sabanci Holding - Notr
Verimsiz ortam

Sabanci Holding, 2025 2.ceyrekte 1,8 milyar TL net kar ile
genel beklentileri assa da burada 6zellikle vergi ve net
parasal kazancin artisi etkili oldu.

Sektorlerde durumlar nasil seyrediyor?

. BANKA - AKBNK: Komsiyon gelirleriyle
desteklenen finansal takip edilse de beklentiler
mecburi asagl yonlu revize edildi ve 6zsermaye
karlihklarinda dip seviyeler goruldu.

. FINANSAL HiZMETLER - AKGRT/AGESA: Hayat
disinin hayat gibi gl¢clenmesiyle birlikte net karda
guclu iyilesme saglandi

lIl.  ENERJi - ENJSA/ENERJISA URETIM: ENJSA tarafi
karisik seyretse de Enerjisa Uretim tarafindan
gelen sinyallerle birlikte gozle gorulur bir sekilde
iyilesme takip edildi.

IV. MALZEME TEKNOLOJILERI -
BRISA/CIMSA/AFYON: Cimento ve lastik kollarinda
yurtici piyasa kosullarindan etkilenme izlenirken,
finansman giderleri net kari baskiladi.

V. DIJITAL VE DIGER: FAVOK iyilesmesine ragmen
yuksek finansman gideri ve parasal kayiplar
nedeniyle karlilik baskilandi.

Gelir yatay seyretti. Gelirler tarafinda bankacilik %3,8
buylyerek 198 milyar TL olurken banka disi %0,9
daralmayla 68,6 milyar TL seviyesinde gercekleserek gelir
%2,5 artisla 263,57 milyar TL seviyesinde gergeklesti.
Dijital hizmetler tarafinin banka digi tarafi desteklemesi
olmasa idi gézle goérulur gelir daralmasi ortaya cikacakti.

Operasyonel karlilik gézle gérulur sekilde daraldi.
Bankada operasyonel karlilik %22 daralmayla 14,7 milyar
TL'ye gerilerken banka disinda %56,7 artisla 7,4 milyar TL
seviyesinde gercgeklesti. Banka disini enerji, finansal
hizmetler ve diger gelirler destekledi. Ancak holdingin
acikca bankaya bagimli olusunu gésteren bir istatistik
takip edilmis olundu.

SAHOL o6zelinde verimsiz finansal elde edinimi ve
bankaya bagimhhgin ézellikle arttigini gésteren finansal
gérinumuyle birlikte finansallan net bir sekilde nétr
degerlendiriyoruz.

SAHOL aktif olarak %65 bandinda
seyretmektedir.

iskontolu

Sirket bugun 17°'de webinar gerceklestirecek

14 Agustos 2025

Hisse Kodu SAHOL
Piyasa Degeri (mlr TL) 207,83
Piyasa Degeri (mIn $) 5.097
F/K A.D
PD/DD 0,66
FD/FAVOK 5,16
Hisse Sayisi (mlIn lot) 2.100
FDPO (%) 53,23
GUnluk Ortalama islem 2.263
(mlIn TL) (12 ayhk)
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BiSTIOO'E GORE 3,10 12,72 1,48
XHOLD'A GORE -0,65 6,21 -6,81
Nominal (TL) 8,86 25,65 11,90
Nominal (USD) 7,37 20,49 -9,43
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

EK

Sabanci Holding Sirket Karti

Kilnye

140,00
Hisse Adi Sabanci Holding
Sektor Holding 120,00
Halka Agiklik Orani 7
< 510% 100,00
Kurulus Tarihi 17.04.1967
Yasi 58 80,00
Personel Sayisi 64.519
60,00
Fiyat & Getiri 40,00
Kapanis 98,95
Gunluk Getiri 0,66 2000
Haftalik Getiri 3,40
Ayhk Getiri 8,86 000
. S ' & & & & § & & & &2 $» &
Goreceli Getiri 0,70 OQ,’J« q/\o’) qf& q/\,b’)’ '1/00 &;‘v OA;J/ o""} o"’} 6\’.1« O.b’}
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Yillik En DUsuk - En Yukse 072-106 v N N N N v ~ ~ v
Yillik Ortalama Fiyat 88,10 ===SAHOL ===XU100

Ozet Bilango

Ozet Gelir Tablosu

2025706 | 7024/06 [DeBTAT9) 2025706 | 2024/06 [z02472 | Degsoa

Dénen Varliklar 2.019.771 1.553.163 30,04 Net Satislar 529236  508.562 906.986 4,07 -41,65
Nakit ve Benzerleri 162.777 18.451 37,42 VYurticiSatis 100.850 101.829 182321 -0,96 -44,69
Stoklar 33.909 28.898 17,34 Yurt Disi Satis 11.943 14173 19.249 -15,73 -37,96
Ticari Alacaklar 18.640 1.739 58,79 Diger Satiglar o} o} (o] ad ad

Duran Varliklar 1.447.821 1.093.281 32,43 Satiglarin Maliyeti 90.429 93688  162.003 -3,48 -448
Maddi Duran Varliklar 120.833 79.475 52,04 Iskontolar 4.083,76 356511 6.477,32 14,55 -36,95
Maddi Olmayan Duran Varliklar 72.642 46191 57,26 Indirimler 0,00 0,00 0,00 ad ad

Aktifler 3.467.592 2.646.444 31,03 BrutKar 1M.000 124582 188320 10,90 -41,06

Kisa Vadeli Borglar 2595303 1.988.271 30,53 Faaliyet Giderleri 83.747 84.824 142937 41,27 -41,41

Uzun Vadeli Borglar 345866 225279 53,53 Esas Faaliyet Kan 27.253 39.757 45383 -31,45 -39,95

Toplam Borg 2941169 2213550 32,87 Amortisman 12.476 11.463  20.056 8,84 -37,79

Net Borg 126.727 39.107 224,05 FAVOK 39.729 51.221 (0] -22,44 ad

Sermaye 2100 2100 0,00 Vergi Oncesi Kar 4532 -9243  -15750 149,03 128,77

Ozkaynaklar 317263  257.279 23,31 Ana Ortaklik Net Kar -1.365 -10.306  -15.475 86,75 91,18

FiK

Likidite 90,00
Cari Oran 0,78 0,78 0,00 80,00
Likit Oran 0,75 0,75 0,00 700

Degerleme 60,00

50,00
F/K 0,00 175,25 17525 4000
PD/DD 0,66 0,79 -013 3000
FD/FAVOK 6,20 1,72 4,48 2000

Karlilik 10,00 I
R 0,00
Ozsermaye Karlihgi -0,48 -5,49 5,02 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Aktif Karlihk -0,04 -0,48 0,43 /K — 5 ik Medyan
Brut Kar Marji 20,97 24,50 -3,52
Net Kar Marji 026 2,03 177 PD/DD
Favok Marji 7,51 10,07 -2,56 100

Buydme g::g
Net Kar Buyume 0,00 0,00 0,00 o,70
Favok Blytime 2244 2593 350 060 MW
Ozsermaye Buyume 23,31 18,29 -94,97 gf:g
Aktif Buyime 31,03 59,19 -28,16 030

Faaliyet Etkinligi 020
Stok Devir Hizi 4,79 6,86 -2,08 (g;g
Alacak Devir Hizi 56,89 86,38 2949 1012025 1022025 1032025 1042025 1052025 1062025 1072025 1082025
Ticari Borg Devir Hizi 4,89 8,62 -3,73 ===PD/DD ===5 Villik Medyan
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