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SISE
2022 2023 2024 2025/3 2024/3 DEGiSIM 2022 2023 2024 2025/3 2024/3
SISE 1.¢eyrek bilangosu yayimlandi; e T avean ave S P T T meonse e wersem e s S
Endustriyel Cam 13,937,877 22,862,975 20,475,172 5,645,464 6,423,285 -12.1% AVRUPA 39,580,488 45,841,470 38,144,969 10,622,444 12,768,685 -16.8%
Cam Ev Esyas! 17,512:152? 25,412;:?;:1 23,3;(1!;?72": 5612123:;“ 7,21:5,260? -22.0% AMERIK/ 16,782;2.?1{n 26,66?.2?2" 19,0521?95;:; 556?535?:: 5,592?;;;’ -0.4%
e Satiglara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %19 Com Ambat) nssise s Masest omos osmaw Gm  ASWL e 15Say  loswom  ades 4swdes 66
daralarak 45.6mir TL olarak agiklandigini ve konsensiis beklentilere paralel — ey 22000 46720616 nsrars tasses ST DGt amosram  asseees  4zseam 1osa0 1054101 I
SOnUQlandlglnl gérmekteyiz. Enerii 23,3222?4? 31,121251? 22,3:2;2: 3,2?)?:?;“ 7,5?)?;?:- kansohdasyondui;{r:\/: ,14,539,1@2’ —11,80;7‘1? 73‘123‘25:? 73,705?62‘:
e Kirilimlara baktigimiz zaman satis anlaminda en biiyiik daralmanin cam-ev egyasi oier Jctnges  aomert  ssredes viieceer . et et
ve kimyasal grubunda gergeklestigini gérmekteyiz. Mimari cam ve enduistriyel cam J— 05 054 5130685 omets sai000h
segmentinde daralmanin %11 oldugunu gérmekteyiz. Cografi satislarda ise ic S e o b e aaseren o
Pazar ve Avrupa kétii bir ilk ceyrek gegirirken Amerika ve Rusya/Ukrayna’da ise ke i e e
daralmalarin sinirli kaldigini gérmekteyiz. Uretim verilerine baktigimiz zaman BRUTKAR 202 202 w203 2023
1Q25'de gectigimiz yilin ayni dénemine gore 1.3m ton cam Ureterek paralel e BT o "
. e . . . Endiistriyel Cam 2,244,411 4,175,815 1,553,177 -338,468 458,587
sonuglar gerceklesirken soda kili Uretimi %8 daralarak 1.1m ton olarak 61 183% 7% o 71w
gergeklesmigtir. o e P
e Uriin marjlarina baktigimiz zaman cam ambalaj disinda tim segmentlerde 1Q24 comme e aame s R
dénemine gére daralmanin sirdigini gérmekteyiz. Ceyreklik anlamda Pam am Tam ae Tam
toparlanma gorsek de gegtigimiz yiin ayni dénemine gore zayif seyir devam ;J 1:}2»:«, 15:6}3 “:é:g% ;}Ezn GE}Z" -
etmektedir. Sirket 1Q25 déneminde 2.7mir TL FAVOK ve 1.25mir TL Net Kar Tiesn wae tsew um
. . . . - - . diizeltme 1,298,756 -668,120 -185,469 191,933 257,484
aciklamistir. Piyasa beklentisi net zarar iken beklentinin Uzerinde Kkarlilik
gormekteyiz , bu sapmanin temel sebebi ise faaliyet zarar agiklamasina ragmen
net kari destekleyici net parasal pozisyon kazanci oldugunu gérmekteyiz. Borgluluk _
yapisina baktigimizda ise finansal borglarda azalma olmasina karsin parasal CEYREKLIK
pozisyon degisiminden kaynakli net borcun %23 arttigini gérmekteyiz. Jirket 9.5x mzozm 2025/3 2024/3 2025/3
Net Borg/FAVOK carpanlariyla islem gérmektedir. Satislar 56,048,524,000 45,464,165,000 Net Borg 52,074,842,000 100,210,305,000
sati bliylimesi% -18.88% 92.4%
Briit Kar 12,650,863,000 10,765,495,000 Nakit 38,392,769,000 ” 36,125,721,000
Beklentinin lizerinde sonuglan pozitif yorumlamaktayiz. 1Q25 déneminde marjlarda %briit 22.57% 24% -5.9%
hafif de olsa toparlanma olsa da hem kiiresel ticaret savaslan , jeopolitik Net Kar 3,193,301,000 1,254,131,000 netborg/zkaynak 0.33 0.49
gerginliklerin siirmesi ve bunun Avrupa basta olmak iizere bir ¢ok lilkede goriis %net kar 5.70% 2.76% 2025/3 beklenti 2025/3 %
agisini sinirlandirmasi sonucu diisen is hacmi , otomotiv - ingaat ve cam o ) oo . . :::'I%K 4;'::3’;;;}?33 4?3;?322223-4%
sektorlerinde dar:'aln]anm surmesi ve i¢ pazarda bunl_ara ek olarak "yuksek faiz oo - A et 1:254:131:000 _1:393:700:000
ortaminin talep yonliu daralmalara yol agmasi kisa vadeli toparlanma gorsek de net NET KAR% 5.70 2.76
toparlanma igin heniiz yeterli olmadigini diisiinmekteyiz. Yiiksek bor¢ yapisinin da
marjlar uzerinde baski yarattigini da belirtmek isteriz. Sirket 19.4x FD/FAVOK Genel Y6n.Gid.% 7.03% 9.3%
garpamanwa i§lem gérmektedir. Paz.Sat.Dag.Gid.% 16.28% 17.2%
Arge% 0.46 0.81
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Sise Cam Sirket Karti

120.00
Hisse Adi Sise Cam
Sektor Cam 100.00
Halka Aciklik Orani 49.0%
Kurulus Tarihi 24.10.1935 80.00
Yasi 90
Personel Sayisi 24,945 60.00
Kapanis Fiyatl 34.16
Giinliik Getiri 2.28 2000
Haftalk Getiri -0.29
Ayhk Getiri -5.64 o . > > > > > > > o o o o o
. i ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ ¥ o
Goreceli Getiri 1.06 QQP%' Q‘b'*so e‘b'é\. @:-qu @;90)' Qq}@- Qq;_\}- Q%-Q; qué\/ Q%‘Q’V Q%_Q'b- Q(b_gb« Q%Q%-
Yilhk En Dusuk - En Yiksek 32.90-55.64
Yilhk Ortalama Fiyat 41.91 ——SISE ==——=XU100

Ozet Bilanco

2025/03 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

OSzet Bilanco

2025/03 2024/12 |Degisim(%)

D&nen Varhklar 125,140 147,714 -15.28 Net Sauslar 45,464 185,589 185,589 -75.50 -75.50
Nakit ve Benzerleri 36,126 59,059 -38.83 Yurt ici Satiglar 26,954 119,276 119,276 -77.40 -77.40
Stoklar 45,502 46,750 -2.67 Yurt Disi Satislar 20,549 73,864 73,864 -72.18 -72.18
Ticari Alacaklar 33,624 28,722 17.06 Diger Sauslar 1,085 4,259 4,259 -74.53 -74.53

Duran Varhklar 295,169 291,468 1.27 Sauglarin Maliyeti 34,699 143,564 143,564 -75.83 -75.83
Maddi Duran Varhklar 197,794 191,652 3.20 iskontolar 3,123.49 11,809.77 11,809.77 -73.55 -73.55
Maddi Olmayan Duran Varhklar 52,077 53,717 -3.05 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 420,309 439,182 -4.30 Brit Kar 10,765 42,025 42,025 -74.38 -74.38

Kisa Vadeli Yukimlialukler 92,548 87,579 5.67 Faaliyet Giderleri 12,406 46,294 46,294 -73.20 -73.20

Uzun Vadeli Yukiamliulikler 99,918 122,550 -18.47 Esas Faaliyet Kanri -1,641 -4,269 -4,269 61.57 61.57

Toplam Borg 192,466 210,129 -8.41 Amortisman 4,332 15,091 15,091 -71.30 -71.30

Net Borg 100,210 81,221 23.38 FAVOK 2,691 10,822 o -75.14 a.d

Sermaye 3,063 3,063 0.00 Versgi Oncesi Kar 1,504 3,227 3,227 -53.41 -53.41

Ozkaynaklar 203,683 204,791 -0.54 Ana Ortaklik Net Ka 1,254 5,022 5,022 -75.03 -75.03
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/K
Likidite 36.00
Cari Oran 1.35 1.69 -0.33 3100
Likic Oran 0.83 LI 029 2000
21.00
Degerleme
16.00
F/K 33.94 25.32 861 1100
PD/DD 0.51 0.62 001 00 —————
FD/FAVOK 21.74 19.26 248 100
Karlilik & & & S & & & &
> > N NV N v N ™
Ozsermaye Karlilg 0.70 2.45 -1.76 A 0% v 4 " » o
Aktif Karlilik 0.34 1.17 -0.83 e /K o= 5 Yillik Medyan
Brit Kar Marji 23.68 22.64 1.04
Net Kar Marji 2.76 271 0.05 PD/DD
FAVOK Marii 5.92 5.83 0.09 200
1.80
Biiyiime 1.60
o 1.40
Net Kar Biiyiime -60.73 -79.74 1901 15
FAVOK Biiyiime -34.21 -63.54 29.33 (1)(3)8 N
Ozsermaye Biiyiime 30.04 -0.08 30.13 0.60 e~ ‘.‘WW___
0.40
Aktif Biiyiime 30.09 4.4] 2568 020
. TN 0.00
Faaliyet Etkinligi o> o> o> o> o> o> o> © o © © ©
Stok Devir H 3.10 3.49 039 & P & NP
(o] evir 1ZI1 . . . \9 \,Q \,.Q‘:b \9‘3 '\‘,.\‘Q '\}’\' ’\/,.\’} ’\,.Q'\/ '\,.Q’\/ '\9”) '\,.Q '\9")
Alacak Devir Hizi 534 5.8 047 S S S o o em e e e e e
Ticari Bor¢ Devir Hizi 7.22 5.6l 1.6 =——PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatirnm danismanhgdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRiMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapi:7, Sisli/istanbul
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