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Tapdi Oksijen, 2025 1.ceyrekte 719,35 milyon TL hasilat, 246,88 milyon TL FAVOK, 67,61
milyon TL net kar ile beklentilere paralel sonug paylasti.

Satislar buyumeye devam ediyor. Satislar yillik %17,81 buylUmeyle 719,35 milyon TL
oldu. SGK tarafi sektorin aksine daha hizli buyUyerek payini artirdi. Bunun da ana
sebebi sirketin ozellikle mutabakath U4-U2 gelirlerinden ek aksiyon ek gelir elde
etmeye calismasi izleniyor. 167.153.870,47 TL basamak 6demesi yapilirken U4-U2
gelirlerine iliskin calismalar devam ediyor. Saglik turizminden istenen gelirleri elde
edemiyor. Bir nevi yurtici aksiyonel devamililik suruyor. Gelirlerin 392,09 milyon TL'si
Galen, 208,52 milyon TL'si Buca, 70,16 milyon TL'si Buca Tip Merkezi, 40,02 milyon
TL'si Torbali Hastanesi ve 13,73 milyon TL'si AVM ve diger gelirlerden elde edildi.
Giderlerde artislar biraz daha yuksek seyrediyor. Hizmet maliyetlerinde %31,7'lik
artisin dogrultusunda mal maliyeti dusmesine ragmen satislarin maliyetleri %25,26

Saglik Gelirleri

SGK
Diger
Toplam
Satiglar
Yurtici

188.585.161
535.939.081
724.524.242
20251C
724.524.242

147.147.168
469.100.180
616.247.348
20241C

616.247.348

28,16%
14,25%
17,57%
Degisim
17,57%

artisla 459,87 milyon TL oldu. Bu dogrultuda brit karlilik sinirh artis gdsterdi. Brit kar Diger 0 80.553 -100,00%
yillik %6,57 artigla 259,48 milyon TL oldu. Brut karin satiglardan daha az artig Brat 724.524.242 616.327.901 17,55%
gostermesi dogrultusunda brit kar marji 381 baz puan daralma ile %36,07 oldu. ladeler -5.170.003 -5.719.083 -9,60%
Esas faaliyet karliiginda daralma izleniyor. Universite badis giderlerinin 9,25 milyon Net 719.354.239 610.608.818 17,81%
Tl'den 50,24 milyon TL'ye yukselmesinin yani sira karsilik aksiyonu ile birlikte SHM -459.823.312 -349.136.997 31,70%
belediyeden gelen 33,55 milyon TL'lik ceza esas faaliyet karhliinin daralmasina STMM -48.519 -17.987.684 -99,73%
neden oldu. Amortisman girislerinin gérece diri kalmasi, brit kar kompansiyonu ve SM -459.871.831 -367.124.681 25,26%
genel yénetim giderlerinin iyilesmesi ile birlikte FAVOK yillik %15,51 artisla 246,88 Brat Kar 259.482.408 243.484.137 6,57%
milyon TL oldu. FAVOK mariji yillik 68 baz puan gerilemeyle %34,32 olarak sonuclandi. Brut Kar Marji 36,07% 39,88% -3,80%

Fiyat tespit raporunda yer alan %25,39 ve bizim %28 surdurulebilir FAVOK marjinin
Uzerinde sonuglari olumlu karsiliyoruz.

Net karda daralma izleniyor. Yatinm faaliyetlerinden giderlerinde yasanan sert
artislar, enflasyon muhasebsi karinda %56'lik daralmanin dogrultusunda net kar yillik
%33 azalisla 67,61 milyon TL oldu.

Sonug olarak, dengeli bilanco ve daralan marjlar nedeniyle bilangoyu nétr degerlendiriyoruz.

Sektér 132,69 F/K, 2,12 PD/DD, 185,33 FD/FAVOK ile islem gérirken TNZTP 6,6 F/K, 1,46 PD/DD,
10,8 FD/FAVOK ile cazip islem gérmeye devam ediyor.
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Tapdi Tinaztepe Sirket Karti

—
100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi Tapdi Tinaztepe
. B 140,00
Sektor llag&Saghk
Halka Acikhik Orani 22,0% 120,00
Kurulus Tarihi 510.2004% 100,00
Yasi 21
Personel Sayisi o19 80,00
60,00
Fiyat & Getiri
40,00
Kapanis 40,90
Gunluk Getiri -1,30 20,00
Haftalik Getiri 8,66
Aylik Getiri ©:00
)_/_ - — 1217 S 4 N N S S 5 s 2 s s 2 s2
Goreceli Getiri 0,30 0(,,’3/ o(o’y 6\‘} >V OQ’J/ oY < ¥ ¥ 0,-1,’.1/ 0,‘)’.1/ 0\;.\' °<9’J/
R R R R RS ~© ~© & & & ~© K ~©
Yilhk En DuUsuk - En Yukse 027-043
Yilllk Ortalama Fiyat 34,05 ——TNZTP Xu100

Szet Bilango Ozet Gelir Tablosu

2525705 | 2022703 [o23= 00 2525705 | 2022703 [2022712 D515 )

Doénen Varhklar 7,66 Net Satiglar 719 2.188 17,81 -67,12
Nakit ve Benzerleri 292 460 -36,39 VYurtici Satis 725 616 2.212 17,57 -67,24
Stoklar 80 81 -0,96 Yurt Disi Satig o o o a.d a.d
Ticari Alacaklar 279 207 35,27 Diger satslar o o o ad a.d

Duran Varhklar 6.811 4.249 60,31 Satislarin Maliyeti 460 367 1.396 25,26 -67,05
Maddi Duran Varhklar 5.355 4.025 33,03 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1 1 -5,55 indirimler 517 5,72 24,22 -9,60 -78,65

Aktifler 7.664 5.041 52,03 Bruat Kar 259 243 793 6,57 -67,26

Kisa Vadeli Borglar 611 677 -9,68 Faaliyet Giderleri 51 84 256 -39,99 -80,25

Uzun Vadeli Borglar 943 748 26,15 Esas Faaliyet Kan 209 159 536 31,21 -61,06

Toplam Borg 1.554 1.424 9,13 Amortisman 38 55 195 -30,35 -80,51

Net Borg mn7z 218 -46,45 FAVOK 247 214 o 15,51 a.d

Sermaye 218 128 70,70 Vergi Oncesi Kar 144 215 1.758 -32,85 -91,80

Ozkaynaklar 6.108 3.616 68,94 Ana Ortaklik Net Kar 68 101 1.260 -32,84 -94,63
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Oranlar 2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps) |NENGNN
Likidite 9,00
Cari Oran 1,40 117 022 89 ~
7,00
Likit Oran 1,26 1,05 0,21 6,00
Degerleme 5,00
F/K 7,28 6,46 083
3,00
PD/DD 1,46 224 -0,78 200
FD/FAVOK 1,84 13,74 1,90 100 . . .
x x x x
Karlilik s S s & S s s ,1,0"&
. Oq. \0. (9/\\ \rv O\. orv 04). ob‘.
Ozsermaye Karliligi 1,39 4,07 268 A & % g o o o N
Aktif Karhlik 1,06 3,00 -1,93 e [ /K w5 Y |lIk Medyan
Brut Kar Marji 36,07 39,88 -3,80
Net Kar Marji 9,40 16,49 7,09 PD/DD
Favok Marji 34,32 35,00 -0,68 300
Buyime 2,50
Net Kar Blyiime 3284 21392 24676 200 A/M
Favok Blyume 1551 156,47 140,96 150 W
Ozsermaye Blyume 68,94 171,03 102,09 100
Aktif Buyame 52,03 200,38 14835 050
Faaliyet Etkinligi 0,00 . o
x x x Ix x x
Stok Devir Hizi 18,29 21,69 3,40 I S A LA L 4 ,}Oﬁ& ,}0'1? ,1,0'1(’9 S ,}0"(’”
R SR IR SN CUN N LR N SN s
Alacak Devir Hizi 9,42 10,45 103 N AT A A S
Ticari Borg Devir Hizi 794 11,50 -3,56 ====PD/DD ====5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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