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TOASO - Sinirli Pozitif 29 Temmuz 2025
vor e g Hisse Kodu TOASO
2
En kotu fiyatlandi mi Piyasa Degeri (mlr TL) 10.3
Piyasa Degderi (min $) 2.719
TOASO 2025 2.ceyrekte 72 mir TL hasilat, 2.41 mir TL
FAVOK, 1.75 milyon TL net kar ile beklentilerin Gzerinde F/K 59.69
sonuglar acikladigini gérmekteyiz. PD/DD 2.29
. ) o o FD/FAVOK 34.76
Satislara baktigimiz zaman Stellantis etkisiyle birlikte
yilin ilk yarisinda toplam satis adetlerinin %14.8 artarak .
115.903 adete ¢iktigini, i¢ Pazar satislarinin %31.5, Hisse Sayisi (min lot) 500
. . o .. A, . FDPO (%) 24.10
ihracatin ise %33.2 azaldigini gérmekteyiz. Turkiye Hafif L :
. 9 . orm Gunluk Ortalama Islem 1420
Ticari Arac pazarina baktigimizda ise gectigimiz yilin (min TL) (12 aylik)
ayni dénemine gore %5.2 artis gosterdigini gérmekteyiz. y
Pazar Uzeri bUyUmenin temel sebebinin Stellantis satin
alimi sonucu oldugunu géz éninde bulundursak da %8-88
sonugclar pozitif degerlendirmekteyiz. Satislardan ziyade 80.00 W
Uretim hacmine baktigimizda ise yilin ilk yarisinda %37.2 60.00
daraldigini gérmekteyiz. ‘2*8'88
0.00

Karliliga baktigimizda Uretim hacminin daralmasi,
maliyet baskisi gibi sebeplerden dolayi briut karda
marjinda hafif artis gérup net kar tarafinda ise beklenti
Uzeri sonuclar gorsek de FAVOK marjinda maliyet artisi
sonucu daralmanin devamini sinirli negatif
dederlendirmekteyiz.

Borg yapisi ise finansal borglarda stabil gérinim
surerken Stellantis satin alimi ve temettu 6demesi
sonucu nakit pozisyonunda degisimden kaynakli net
bor¢ tarafinda ciddi bir artis gérsek de sirket icin orta-
uzun vadeli sorun olusturacagini disinmemekteyiz.
Sirket 5.3x NetBor¢/FAVOK carpanlariyla islem
goérmektedir.

SONUC

Genel anlamda beklentilerin Gzerinde gelen sonuclari
kisa vade icin pozitif degerlendirmekteyiz. 1Q25'de zorlu
sUrecten gecgen sirket icin Stellantis satin aliminin
onemli bir katalizér olusturdugunu ve toparlanma
sUrecini hizlandirdigini dustiinmekteyiz. Operasyonel
acidan olumlu sonuclar gérsek de Cin etkisinin
unutulmamasi gerektigini sdyleyebiliriz. Sirket icin kisa
vadeli en kétunun fiyatlandigini ddstinsek de Cin gibi
yapisal sorunlar ve maliyetlerden kaynakli baskilanan
karhligin bir sire daha devam etmesini beklemekteyiz.
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTI00'E GORE 4.37 -3.42 -15.45
Nominal (TL) 17.53 10.93 -17.73
Nominal (USD) 15.92 5.52 -40.33
Ortaklik Yapisi (%)
= Stellantis
= Kog¢ Holding
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu dedgildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

Tofag Oto. Fab. Sirket Karti

120.00
Hisse Adi Tofas Oto. Fab.
Sektor Otomotiv ~ 100.00
Halka Agiklik Orani 24.0%
Kurulus Tarihi 01.10.1968  80.00
Yasi 57
Personel Sayisi 4512 60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanis Fiyati 21720
- 20.00
Giinliik Getiri -1.00
Haftalik Getiri 1.59
- 0.00
Aylik Getiri 1753 qS’Wv q,&v AV&v "/&v ’&,‘y 'v&h "9,137 "9,33 ’&,@ ’&,@ ’&,“9 ’ng) ’9,19
Goreceli Getiri -0.06 Qv & N o o o N N N Ng N N
Yillik En Disiik - En Yiiksek 150.10-266.12
Yillik Ortalama Fiyat 194.89 Tonso xu100

Dénen Varliklar 97,965 73,226 33.78 Net Satiglar 95,098 24,204 120,267 29290 -20.93
Nakit ve Benzerleri 15,984 26,526 -39.74  Yurt igi Satislar 79,865 19,175 93,756 316.51 -14.82
Stoklar 27,939 11,307 147.09  Yurt Disi Satislar 10,922 4,066 20,590 168.62 -46.95
Ticari Alacaklar 39411 20,856 88.96 Diger Satiglar 4311 963 5921 347.59 -27.18

Duran Varliklar 42,867 31,378 36.62 Satislarin Maliyeti 89,375 23,175 108,483 285.65 -17.61
Maddi Duran Varliklar 17,730 16,034 10.58 iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
Maddi Olmayan Duran Varliklar 11,464 4,013 185.65  indirimler 0.00 0.00 0.00 ad ad

Aktifler 140,833 104,604 34.63 Briit Kar 6,669 1,499 13,372 344.99 -50.13

Kisa Vadeli Yikimlilikler 70,789 40,931 72.95 Faaliyet Giderleri 7,045 2,458 10,291 186.57 -31.54

Uzun Vadeli Yikimlilikler 21,805 18,718 16.49 Esas Faaliyet Kari =377 -960 3,080 60.76 -112.23

Toplam Borg 92,594 59,649 55.23 Amortisman 3,537 1,659 6,200 113.24 -42.94

Net Borg 19,866 3,052 550.99 FAVOK 3,161 699 0 35220 ad

Sermaye 500 500 0.00 Vergi Oncesi Kar 1,265 -188 4,890 77123 -74.13

Ozkaynaklar 48,239 44,955 7.31 Ana Ortaklik Net Kar 1,602 -140 5221 1,240.7 1 -69.32

Ik

[ o [ 206 | 2050 | oeiemon |

Likidite 81.00
Cari Oran 138 1.79 041 Zigg
Likit Oran 0.99 151 052 5100

Degerleme 41.00
FIK 12 74.35 3677 0
PD/DD 225 1.99 026 1100
FD/FAVOK 58.57 24.54 34.03 1‘00’& > > - o o o o o o o

Karithk ¥ @1& Q@“ &WD . iy (y&v& < > g &w“ (79‘;»“ g 6;»“ %&w“ X &%
Ozsermaye Karliigi 3.63 -0.35 398 W v v v v v v v v v v
Aktif Karlilik 1.40 -0.14 1.54 e F/K a5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 7.01 6.19 0.82
Net Kar Mariji 1.68 -0.58 227 PD/DD
FAVOK Marji 3.32 2.89 0.44 6.00

Biiyiime 5.00
Net Kar Biiyiime -72.60 0.00 -72.60 4.00
FAVOK Biiyiime 69.16 -88.73 19.57 30 W
Ozsermaye Bilyiime 20.69 25.78 509 200
Aktif Bilyiime 59.03 10.60 4843 :ZZ

Faaliyet Et_ki"”gi ,&'»“ ,&'»“ 19'»“ m&“ m&“ ,é\? ,é\? ,&{” ﬁ&'@ ,@'1?’ '&’& ,&'6’ 19{1 19{1
Stok Devir Hizi 832 7.65 0.67 0\’9%. Qv@ &@:- Q\’_@- Q\,_@- Q\/\y &9,- e""& &Q’v Q\’&- o""&. o’*‘&. &Qb- 0é\-

Alacak Devir Hizi 542 4.92 0.50
Ticari Borg Devir Hiz: 3.80 429 -0.48 ~—PD/DD  ===5Yillik Medyan
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