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e  TSKBsolo karsilik haric 3,09 milyar TL beklentimize tam nokta atisi paralel 3,09 milyar TL net kar acikladi. Ka rsi lik Orani (SO | O)

Karsilik bekledigimiz gibi ¢ézlinse idi net kar beklentimiz 3,48 milyar TL olacakti.
e Net faizvgeliri (;eyrekl!k %9 daralma yillik %24 art|§la 3,15 milyar TL ola.ral'< gergeklegti. TU"FEI"(S harici —1.Asama 2.Asama e===3.Asama

tutuldugunda ceyreklik %15 yillik %34 artisla 2,42 milyar TL oldu. Beklentimizin 10 baz puan Ustinde net

faiz marji %5,4 olarak gerceklesti. 875 90,3
e Ticari gelir ceyreklik %13 artis yillik %35 daralmayla 297 milyon TL olurken bu tarafta da beklentimize !

paralel sonugclar izliyoruz. 77,9

e Net Ucret ve komisyonlar ceyreklik %30 yillik %45 azalisla 71 milyon TL olarak gerceklesti. Bu tarafta biraz —
ayrisma var ancak yUksek baz etkisi de bir hakimiyet yaratti.

. Diger gelirlerde gugclu artiglar var. Fonlama ve temettld dogrultusunda ceyreklik %117 yillik %1139 artisla
747 milyon TL olarak gergeklesti. Bu tarafta da beklentimize paralel sonuglar izliyoruz.

e Bankacilik ana faaliyet gelirleri ¢ceyreklik %2 yillik %34 artisla 4,27 milyar TL oldu. Beklentimize paralel 3] 34,1 33,6
gergeklesirken net Ucret ve komisyon tarafindaki ayrismayi diger gelirler acik bir sekilde kompanse
etmeyi basardi.

e Faaliyet giderleri sektorun altinda artis gosterdi. Bu durum dogal olarak bankacilik ana faaliyet
gelirlerinin nete déntsunu kolaylastiriyor. Giderler ceyreklik %2 yillik %37 artisla 689 milyon TL olarak 0,9 0,6 0,5
gerceklesti. Acikcasl sasirmamakla beraber sektérde TUFE Ustinun de Ustl faaliyet giderleri artisi
oldugu yerde olumlu karsiliyoruz.

e Net bankacilik gelirleri gceyreklik %2 yillik %33 artisla 3,58 milyar TL oldu. Guglu bir yapi ve sektore
nazaran ceyreklikte ylUksek baz etkisi varken yillik tarafta tim sektorin UGzerinde bir yukari yénla
hareket var.

e Karsilik ¢éziinmesinde beklenti altinda ¢éziinme gergeklesti. 400 milyon TL bandinda bir ¢6zinme SYO (%, solo)
beklerken yalnizca 118 milyon TL ‘lik bir durum izliyoruz. Karsiliklar yiksek bazdan da yararlanarak !
ceyreklik %42 yillik %57 daralmayla 165 milyon TL oldu. ) 15

e Istirakler tarafinda geyreklik yuksek baz ve TSGYO degerleme etkisi izleyecektik. Oyle de oldu. Ceyreklik
%48 daralma yillik %66 artisla 528 milyon TL olarak gergeklesti. 10

e NPL dusmeye devam ediyor. %2 beklentimizin altinda %1,7 olarak gergeklesti. Bu net bir sekilde olumlu
olmakla beraber sektérun aksine TSKB lehine bir sonuglama diyebiliriz. .asama krediler tarafinda hafif 5 1
karsilik ¢ézinmesi yapilirken 2.asama tarafinda geyreklik 50 baz puanlik ¢6zinme var. 3.asama 0.27 0,12 '
nezdinde c¢eyreklik 280 yillik 1240 baz puan artisla %90,3 karsilik orani saglandi. Proaktif yonetim
gostergesi demek miUmkundur. CoR sektérin aksine -73 baz puan oldu. .5

e NPL rasyosu dusunce aktif kalitesi diri kalmayi strdurtyor. Ceyreklik 4 baz puan dusus yillik 12 baz puan
artisla %4,85 olarak gerceklesti. Beklentimiz olan %4,21'in Ustinde kalmaya devam ediyor.

e Ozsermaye karliligi sektérian en iyisi diyebiliriz. Ceyreklik 97 baz puan artis yillik 143 baz puan daralmayla
%38,19 olarak gerceklesti. %31,16 beklentimizin Ustinde kalmaya devam ediyor.

e SYO, ¢eyreklik 150 baz puan daralma yillik 80 baz puan artisla %20,3 oldu.
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Sonug olarak, her agidan beklentimizden daha basarili rasyolar ve beklentimize karsilik hari¢ nokta atisi
finansallar nedeniyle bilancoyu pozitif degerlendiriyoruz. TSKB, 2025 beklentilerini korurken sektorin aksine
CoR beklentisini 25 baz puan asadiya cekerek 50 baz puanin altinda olmasini bekliyor. Bu ayrica pozitiflik
kazandiracaktir. Yil boyu sektdérden ayrismaya devam edecek. 20,14 TL hedef fivat ve AL tavsivemizi koruyoruz.
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T.S.K.B. Sirket Karti

100 Liranin Yilhik Seyri

Hisse Adi T.S.K.B. 160

Sektor Banka

Halka Aciklik Orani 39,0% 140

Kurulusg Tarihi 2.06.1950 120 M&_\\'

Yasi 75 100 S ’W/M’\M

Personel Sayisi 456 80

60

Kapanis 10,18 40

Gunluk Getiri -1,64 20

Haftahk (-S?tlrl -2,12 fo) b 2 7 5 b > b 3 3 2 L 2 s 3 & 3 3 3 L 2 L b 2

Aylik Getiri -7,45 g £ 9 8 E 9 92 8 g g 8 3§ D § 2 3 g _ 9 9 92 9 ]

Goreceli Getiri -0,77 g g g g 2 2 g g g 2 2 2 g § 2 2 g 2 2 g g g

Yilhlk En DUsUk - EnY 010-014

Yillik Ortalama Fiyat 1,92 =—=TSKB =mm==XU100 XBANK
Finansal Varliklar (Net) 37.549 31.597 18,84 Faiz Gelirleri 7.534 6.728 28.643 11,98 -73,70
Takipteki Krediler 3.244 4186 -22,51 Kredilerden Alinan 4763 3.978 16.853 19,74 -71,74
Maddi Duran Varliklar (Net) 581 479 21,34 Bankalardan Alinan 23 16 89 4232 -74,30
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 20 5 324,28 Menkul Degerlerden Alinan 2.363 1.573 8.410 50,19 -71,90

Varhklar Toplami 259.813 198.693 30,76 Faiz Giderleri (-) 3.965 2944 13.538 34,70 -70,71
Mevduat o O ad Mevduata Verilen o o o a.d a.d
Alinan Krediler 149.554 114.582 30,52 Kullanilan Kredilere Verilen 2.151 2.077 7.912 3,55 -72,81
Para Piyasalarina Borglar 16.268 5.686 186,11 Menkul Kiymetlere Verilen 1.110,32 686,52 3.708,91 61,73 -70,06
ihrac Edilen Menkul Kiymetler (Net) 39.906 36.296 9,95 Net Faiz Geliri Veya Gideri 3.569 3.784 15.105 -5,69 -76,37
Ozkaynaklar 35.150 23.243 51,23 Ticari Kar Veya Zarar (Net) -71 -753 -2.075 90,51 96,56

Yukumlulukler Toplami 259.813 198.693 30,76 Net Kar 3.095 1.934 10.135 59,99 -69,47
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Oran Analizi F/K

2025/03 | 2024/03 | Degisim(Bps) 5,00
Varlik & Fonlama Yapisi 4,50 M
4,00
Krediler/Ortalama Aktifler 70,15 68,28 1,87

3,50
Krediler/Mevduat 0,00 0,00 0,00 igg
Degerleme 2,00
1,50
F/K 2,52 314 -0,62 1,00
PD/DD 0,81 1,02 -0,21 050
0,00
PD/Net Satis 1,86 1,83 0,02 m@u m@b‘ q’@,b‘ q,@y 'L@y w@? ’»Q,,,v ,\9”‘)‘ '19,& m@’ &{o ",@‘;) w@‘?
Karlilik S & & © & & Qo ¥ & & & &
v Vv v % v v vV WV v v v v Vv
Ozsermaye Karlihgi 10,60 10,38 0,22 " S Vil Med
— w5 YillIk Medyan
Aktif Karlilik 1,35 1,24 omn
VOK Marji 108,26 67,00 41,26 PD/DD
Net Kar Mariji 85,02 49,42 35,60 160
Net Faiz Marji 1,72 2,70 -0,98 140
Buyime 1,20
Net Kar Blyiume 59,99 37,51 22,48 100 A
S, 0,80 =
Favok Buyume 0,00 0,00 0,00 060
Ozsermaye Blylime 51,23 65,56 -1433 g4
Aktif BUyUme 30,76 76,07 -4531 020
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi 0,00
O . g & e ¢ ¢ ¢ ¢ ¥ ¢
Takipteki Kredi Orani 1,71 2,90 119 WV GV @ aY @ oY Y Y Y Y Y e
& o ©* o < o o 'S o o o o o
Takipteki Kredi Karsilik Orani 24545 207,83 3762 7 v v v v v v v v v v v v
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 0,20 0,33 -0,13 ====PD/DD === 5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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