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2022/12 2023/12 2024/12 F AVÖ K 2022/12 2023/12 2024/12
S AB İT  HAT 65.041.043.000 96.373.142.000 101.011.518.000 4,8% S AB İT  HAT 23.428.113.000 27.622.285.000 32.487.330.000 17,6%

71,2% 66,6% 62,5% 36,0% 28,7% 32,2%
M O B İL 31.489.553.000 54.677.381.000 66.163.810.000 21,0% M O B İL 12.973.085.000 21.218.271.000 30.715.397.000 44,8%

34,5% 37,8% 40,9% 41,2% 38,8% 46,4%
bölümler arası  düz. -5.129.669.000 -6.405.145.000 -5.524.401.000 T O P L AM 36.401.198.000 48.840.556.000 63.202.727.000 29,4%
T O P L A M 91.400.927.000 144.645.378.000 161.650.927.000 11,8% % 39,8% 33,8% 39,1%
S atı şları n M aliyeti -70.387.137.000 -113.071.596.000 -102.203.929.000 
B R Ü T  K A R 21.013.790.000 31.573.782.000 59.446.998.000 88,3% AB O NE  S AY IS I 2022/12 2023/12 2024/12
% 23% 22% 37% S AB İT  S E S 9,50                  8,50                  7,60                  -10,6%

S AB İT  G E NİŞ B ANT 14,80                15,20                15,40                1,3%
2022/12 2023/12 2024/12 perakende 10,80                11,00                11,00                0,0%

M obil 31.397.236.000 54.601.346.000 66.107.690.000 21,1% toptan 4,00                  4,20                  4,40                  4,8%
34,4% 37,7% 40,9% T V 2,90                  3,10                  2,90                  -6,5%

G eniş B ant 27.648.013.000 40.610.524.000 46.676.725.000 14,9% M O B İL 25,50                26,20                27,30                4,2%
30,2% 28,1% 28,9% faturalı 16,90                18,60                20,50                10,2%

K urumsal Data 5.716.336.000 9.345.530.000 9.290.369.000 -0,6% faturası z 8,60                  7,70                  6,80                  -11,7%
6,3% 6,5% 5,7% T O P L AM 52,70                53,00                53,20                0,4%

S abit  S es 5.938.823.000 7.430.907.000 6.708.053.000 -9,7%
6,5% 5,1% 4,1%

U luslararası  G elirler 5.300.509.000 7.417.559.000 6.751.093.000 -9,0%
5,8% 5,1% 4,2%

Diğ er 15.400.010.000 25.239.512.000 26.116.997.000 3,5%
16,8% 17,4% 16,2%

T O P L A M 91.400.927.000 144.645.378.000 161.650.927.000 11,8%

TTKOM 

TTKOM 4.çeyrek bilançosu yayımlandı; 

• Satışlara çeyreklik olarak baktığımızda %6’lık artışla 45.5mlr TL olarak gerçekleşti ve 
piyasa beklentisi olan 44.7mlr TL’nin hafif üzerinde geldi. Yıllık olarak baktığımızda ise 
%12’lik artışla 161.65mlr TL olarak gerçekleştiğini görmekteyiz. 

• Satışlara baktığımızda sabit hat operasyonlarında büyüme yatay gerçekleşirken mobil 
tarafta ise %21’lik güçlü büyümeyi görmekteyiz. Geniş bant tarafında da %15’lik güçlü 
sonuçlar görsek de sabit ses ve uluslararası gelirlerdeki %10’a yakın daralma kümüle 
sabit hat büyümesini sınırladığını görüyoruz. Toplam abone sayısı %0.4 büyümeyle yatay 
kalarak 53.2m olarak gerçekleşirken mobil tarafta abonelerde faturasızdan faturalıya 
geçişlerin hızlandığını görüyoruz. Sabit Ses ve TV abonelerinde ortalama daralma %7-8 
bandında gerçekleşmiştir. 

• Rekabetin yoğun olduğu mobil pazarda en yüksek net abone kazanımı gerçekleşti. Mobil 
segmentin 4.çeyrekte 357bin net abone kazanmasını pozitif değerlendiriyoruz. Fiber 
abone bazı ise 4.çeyrekte 278bin net abone kazanımıyla toplamda 13.8m olarak 
gerçekleşti. 

• Karlılığa baktığımızda ise sabit internetin toplam gelir içerisindeki payının %74.5 
seviyelerinde olduğunu görmekteyiz buna ek olarak faturalı segment büyümesinin karlılığı 
pozitif etkileyen faktörler arasında yer aldığını görüyoruz. ARPU(Kullanıcı Başına 
Ortalama Gelir) ‘da ise en büyük büyümenin mobil faturalı ARPU tarafında %18.2 
büyümeyle 219.2TL olarak gerçekleştiğini görüyoruz. Sabit Genişbant ARPU %12.8 
büyümeyle 254.4TL olarak gerçekleştiğini ve  rekabet avantajlarını koruduklarını 
görmekteyiz. 

• Şirket 4Ç24’de 14.9mlr TL FAVOK açıkladı ve beklentinin %12 aşağısında gerçekleşti , 
Net Kar tarafında ise piyasa beklentisi 2mlr TL iken 4.28mlr TL açıklayarak beklentinin çok 
üzerinde karlılık gördük. Son çeyrekte enflasyon muhasebi ve kurumlar vergisindeki 
değişiklikler sonucu -10.9mlr TL olduğunu gördük ve bunun sonucu yıllık efektif vergi oranı 
%65.7’lere ulaştı. Olumlu gelişme olarak geçen yıl 1.1x olan NetBorç/FAVOK rasyosunun 
0.8x lere gerilediğini görmekteyiz. Yatırım harcamalarında ise son çeyrekte %66 artış 
görmekteyiz , yıllıkta ise %29.9 büyümeyle 17.2mlr TL ‘ye ulaştığını gördük. 
 

Son çeyrek bilançosunu sınırlı pozitif değerlendiriyoruz. Şirket 2025 yılında satışlarda yatay 
büyüme (%8-9) beklerken , FAVOK marjında sınırlı iyileşmeyle %38-40 bandında olmasını 
beklemektedir. Şirketin önümüzdeki dönemde güçlü ARPU büyümesini sürdürmesini 
bekliyoruz. TTKOM 3.8x FD/FAVOK 0.89 NetBorç/FAVOK rasyolarıyla cazip fiyatlanmaktadır. 



 

 

 
     
 
 

 

Hisse Adı Türk Telekom

Sektör Telekomünikasyon, Haberleşme

Halka Açıklık Oranı 13,0%

Kuruluş Tarihi 30.06.1994

Yaşı 31

Personel Sayısı 36.323

Kapanış 49,62

Günlük Getiri -4,02

Haftalık Getiri 1,93

Aylık Getiri -0,68

Göreceli Getiri -3,24

Yıllık En Düşük - En Yüksek 029-058

Yıllık Ortalama Fiyat 45,87

2024/12 2024/09 Değişim(%) 2024/12 2024/09 2023/12

59.471 54.629 8,86 161.651 109.226 144.645 48,00 11,76

7.532 8.094 -6,94 128.783 0 111.988 a.d 15,00

2.747 2.995 -8,29 6.751 0 7.418 a.d -8,98

21.858 19.972 9,44 26.117 0 25.240 a.d 3,48

210.786 188.637 11,74 102.204 74.918 113.072 36,42 -9,61

113.615 105.509 7,68 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

84.193 66.087 27,40 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

270.257 243.266 11,10 59.447 34.308 31.574 73,28 88,28

64.595 51.581 25,23 36.431 25.564 35.662 42,51 2,16

59.570 56.621 5,21 23.016 8.744 -4.088 163,21 663,03

124.165 108.202 14,75 36.020 32.764 51.221 9,94 -29,68

52.456 53.861 -2,61 59.036 41.508 0 42,23 a.d

3.500 3.500 0,00 24.655 8.890 4.953 177,33 397,82

146.092 135.064 8,16 8.456 3.921 23.709 115,65 -64,33

Türk Telekom Şirket Kartı

FAVÖK

Amortisman

Vergi Öncesi Kâr

Ana Ortaklık Net Kâr

Net Borç

Sermaye

Özkaynaklar

İndirimlerMaddi Olmayan Duran Varlıklar

Özet Gelir Tablosu

Kalemler

Net Satışlar

Yurt İçi Satış

Yurt Dışı Satış

Diğer Satışlar

Satışların Maliyeti

İskontolarMaddi Duran Varlıklar

Nakit ve Benzerleri

Stoklar

Ticari Alacaklar

Duran Varlıklar

Değişim(%)

Künye

Fiyat & Getiri

Dönen Varlıklar

Kalemler

Özet Bilanço

Brüt Kâr

Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet KârıUzun Vadeli Borçlar

Toplam Borç

Aktifler

Kısa Vadeli Borçlar
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TTKOM XU100



 

 

 
 
 
 

 

2024/12 2024/09 Değişim(Bps)

0,92 1,06 -0,14

0,70 0,81 -0,11

20,54 6,44 14,10

1,19 1,29 -0,10

3,83 4,07 -0,24

5,87 4,68 1,19

3,07 2,16 0,91

36,77 31,41 5,36

5,23 3,59 1,64

36,52 38,00 -1,48

-64,33 602,03 -666,36

25,25 27,34 -2,08

2,95 316,18 -313,23

-3,87 103,22 -107,09

36,29 41,84 -5,55

8,82 8,68 0,14

4,83 9,36 -4,52

Faaliyet Etkinliği

Stok Devir Hızı

Alacak Devir Hızı

Ticari Borç Devir Hızı

Net Kâr Büyüme

Favök Büyüme

Özsermaye Büyüme

Aktif Büyüme

Oranlar

Likidite

Değerleme

Karlılık

Büyüme

FD/FAVÖK

Özsermaye Karlılığı

Aktif Karlılık

Brüt Kâr Marjı

Net Kâr Marjı

Favök Marjı

Cari Oran

Likit Oran

F/K

PD/DD

Oran Analizi

1,00

6,00

11,00

16,00

21,00

26,00

25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025

F/K

F/K 5 Yıllık Medyan

0,00
0,50
1,00
1,50
2,00
2,50
3,00
3,50
4,00
4,50
5,00

PD/DD

PD/DD 5 Yıllık Medyan



 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 


