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Satiglara ceyreklik olarak baktigimizda %6’lik artisla 45.5mir TL olarak gerceklesti ve
piyasa beklentisi olan 44.7mir TL'nin hafif izerinde geldi. Yillik olarak baktigimizda ise
%12’lik artigla 161.65mIr TL olarak gergeklestigini gérmekteyiz.

Satiglara baktigimizda sabit hat operasyonlarinda blyime yatay gerceklesirken mobil
tarafta ise %21’lik gucli buylimeyi gérmekteyiz. Genis bant tarafinda da %15’lik gugli
sonuglar gorsek de sabit ses ve uluslararasi gelirlerdeki %10’a yakin daralma kiimule
sabit hat blytimesini sinirladigini gériiyoruz. Toplam abone sayisi %0.4 blyimeyle yatay
kalarak 53.2m olarak gerceklesirken mobil tarafta abonelerde faturasizdan faturaliya
gegcislerin hizlandigini gértiyoruz. Sabit Ses ve TV abonelerinde ortalama daralma %7-8
bandinda gergeklesmistir.

Rekabetin yodun oldugu mobil pazarda en ylksek net abone kazanimi gerceklesti. Mobil
segmentin 4.ceyrekte 357bin net abone kazanmasini pozitif degerlendiriyoruz. Fiber
abone bazi ise 4.ceyrekte 278bin net abone kazanimiyla toplamda 13.8m olarak
gerceklesti.

Karliiga baktigimizda ise sabit internetin toplam gelir igerisindeki payinin %74.5
seviyelerinde oldugunu gérmekteyiz buna ek olarak faturali segment blylimesinin karliligi
pozitif etkileyen faktorler arasinda yer aldigini goriyoruz. ARPU(Kullanici Basina
Ortalama Gelir) ‘da ise en biyilk biyidmenin mobil faturali ARPU tarafinda %18.2
blylimeyle 219.2TL olarak gergeklestigini goriyoruz. Sabit Genisbant ARPU %12.8
blylimeyle 254 4TL olarak gergeklestigini ve rekabet avantajlarini koruduklarini
gbérmekteyiz.

Sirket 4C24°de 14.9mIr TL FAVOK agikladi ve beklentinin %12 asagisinda gergeklesti ,
Net Kar tarafinda ise piyasa beklentisi 2mir TL iken 4.28mlr TL agiklayarak beklentinin cok
Uzerinde karlihk gordik. Son geyrekie enflasyon muhasebi ve kurumlar vergisindeki
degisiklikler sonucu -10.9mir TL oldugunu gordiik ve bunun sonucu yillik efektif vergi orani
%65.7’lere ulasti. Olumlu gelisme olarak gegen yil 1.1x olan NetBor¢/FAVOK rasyosunun
0.8x lere geriledigini gérmekteyiz. Yatinm harcamalarinda ise son geyrekte %66 artis
gérmekteyiz , yillikta ise %29.9 bluylimeyle 17.2mlr TL ‘ye ulagtigini gérduk.

Son ¢eyrek bilangosunu sinirh pozitif degerlendiriyoruz. Sirket 2025 yilinda satiglarda yatay
buyime (%8-9) beklerken , FAVOK marjinda sinirl iyilesmeyle %38-40 bandinda olmasini
beklemektedir. Sirketin 6niimiizdeki dénemde gii¢lii ARPU biiylimesini siirdiirmesini
bekliyoruz. TTKOM 3.8x FD/FAVOK 0.89 NetBor¢/FAVOK rasyolariyla cazip fiyatlanmaktadir.
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2022112 2023712 2024712 FAVOK
65.041.043.000 96.373.142.000 101.011.518.000 4,8% SABIT HAT
71,2% 66,6% 62,5%
31.489.553.000 54.677.381.000  66.163.810.000  21,0% MOBIL
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34,4% 37,7% 40,9% TV
27.648.013.000  40.610.524.000  46.676.725.000 | 14,9% MOBIL
30,2% 28,1% 28,9% faturall
5.716.336.000  9.345.530.000  9.290.369.000  -0,6% faturasiz
6,3% 6,5% 5,7% TOPLAM
5.938.823.000  7.430.907.000  6.708.053.000 NG9
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5,8% 5,1% 4,2%
15.400.010 25.239.512. 26.116.997.000 3,5%
16,8% 17,4% 16,2%
91.400.927.000 144.645.378.000 161.650.927.000 | 11,8%
Yillik Ceyreklik
2023/12 2024/12 2023/12
161.650.927.000 144.645.378.000 45.576.779.000 37.901.141.000
11,76% 20,3%
59.446.998.000 31.573.782.000 22.988.050.000 8.675.266.000
36,77% 229 50,4% 22,9%
8.456.145.000 23.709.235.000 1.201.681.000 23.115.646.000
523% 16,39% 2,6% 61,0%
14,24 - 2,83 37,1% -4,9%
36,52 32,59 44% 36%
523 16,39 10% 61%
12,23% 13,0% 14,7% 15,6%
9,09% 10,4% 8,3% 12,3%
1,22 1,29 0,8% 1,5%
2024/12 2023/12 Ceyreklik Net Bor¢ Degisimi
52.456.399.000 64.191.042.000 -1.404.718.000
-18,3% Ceyreklik Nakit Degisimi
7.532.247.000 19.622.532.000 -562.068.000 7.653.770.000
-8.215.838.000
0,36 0,45
2024/12 beklenti 2024/12 %
45.576.779.000 44.769.500.000
14.924.979.195 16.932.000.000
4.288.997.916 1.991.600.000
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et Karti

100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Turk Telekom
200,00
Sektor asyon, Haberlesme
180,00
Halka Aciklik Oranm 13,0%
160,00
Kurulus Tarihi 30.06.1994
140,00
Yasi 31
120,00
Personel Sayisi 36.323
100,00
Fiyat & Getiri 80,00
Kapanis 49,62 60,00
Giinlik Getiri -4,02 40,00
Haftalik Getiri 1,93 20,00
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Yilhk En Dasuk - En Yiksek 029-058
Yilhk Ortalama Fiyat 45,87 TTKOM xu100

Ozet Gelir Tablosu

OSzet Bilanco

Kalemler

2024/12 | 2024/09 | Degisim(%)

Donen Varhklar 59.471 54.629 8,86 Net Satslar 161.651 109.226 144.645 48,00 11,76
Nakit ve Benzerleri 7.532 8.094 -6,94 Yurt ici Satisg 128.783 o 111.988 a.d 15,00
Stoklar 2.747 2.995 -8,29 Yurt Digi Satig 6.751 o 7.418 a.d -8,98
Ticari Alacaklar 21.858 19.972 9,44 Diger Satslar 26.117 (o] 25.240 a.d 3,48

Duran Varhklar 210.786 188.637 11,74 Sauslarin Maliyeti 102.204 74918 113.072 36,42 -9,61
Maddi Duran Varhklar 113.615 105.509 7,68 iskontolar 0,00 0,00 0,00 a.d a.d
Maddi Olmayan Duran Varhklar 84.193 66.087 27,40 indirimler 0,00 0,00 0,00 a.d a.d

Aktifler 270.257 243.266 11,10 Brut Kar 59.447 34.308 31.574 73,28 88,28

Kisa Vadeli Borglar 64.595 51.581 25,23 Faaliyet Giderleri 36.431 25.564 35.662 42,51 2,16

Uzun Vadeli Borglar 59.570 56.621 5,21 Esas Faaliyet Kani 23.016 8.744 -4.088 163,21 663,03

Toplam Borg 124.165 108.202 14,75 Amortisman 36.020 32.764 51.221 9,94 -29,68

Net Borg 52.456 53.861 -2,61 FAVOK 59.036 41.508 o 42,23 a.d

Sermaye 3.500 3.500 0,00 Vergi Oncesi Kar 24.655 8.890 4.953 177,33 397,82

Ozkaynaklar 146.092 135.064 8,16 Ana Ortaklhik Net Ka 8.456 3.921 23.709 115,65 -64,33
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Likidite
26,00
Cari Oran 0,92 1,06 -0,14
Likit Oran 0,70 0,81 -0,11 2%00
Degerleme 16,00
FIK 20,54 6,44 14,10
11,00
PD/DD 1,19 1,29 -0,10
FD/FAVOK 3,83 4,07 024 600 == -~
Karlhilik
1,00
C)zsermaye Karllllgl 5,87 4,68 |, 19 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025
Aktif Karlilik 3,07 2,16 0,91 e F/K =5 Yillik Medyan
Briit Kar Marji 36,77 31,41 5,36
Net Kar Mariji 5,23 3,59 1,64 PD/DD
Favok Mariji 36,52 38,00 -1,48 500
4,50
Bil'yiime 4,00
Net Kar Biiyiime 64,33 602,03 -666,36 o0
Favok Biylime 25,25 27,34 -2,08 2,50
.. 2,00
Ozsermaye Blyume 2,95 316,18 -313,23 1,50 %
. I 1,00
Aktif Biiyiime -3,87 103,22 -107,09 (e
Faaliyet Etkinligi 0,00
3 3 3 > ™ 3 \o3 “ “ “
Stok Devir Hizi 3629 41,84 EXT R A S S R S LA AR AN SO
N S N S N N N N S
Alacak Devir Hizi 8,82 8,68 0,14 M > > > > d > > >
Ticari Bor¢ Devir Hizi 4,83 9,36 -4,52 ===PD/DD ====5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm
danismanlidl kapsaminda dedildir. Yatirim danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlhgi sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim Kkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni

ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu dedildir.
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