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TT RA K SATISLAR BAZINDA 2019 2020 2021 2022 2023 2024 % 2024/3 2025/3 %
Yurtigi Satiglar 1,928,112,197 4,563,558976  9,439,570,751 17,575,907,274 76,796,740,902 69,757,113,782 -9.2% 22,089,997,700 13,719,213,854 -37.9%
% 47.1% 66.3% 71.7% 71.4% 79.6% 83.2% 79.4% 82.6%
TTRAK l Qeyrek bilangosu yay|m|and|- Yurtdisi Satislar 2,164,874361 2,321,106,198  3,727,908,121  7,026,114,927 19,738,490,519 14,097,924,501 -28.6% 5,729,398,061  2,900,031,682 -49.4%
: ! % 52.9% 33.7% 28.3% 28.6% 20.4% 16.8% 20.6% 17.4%
Briit Satislar 4,092,986,558 6,884,665,174 13,167,478,872 24,602,022,201 96,535231421 83855038283 " -13.1% 27,819,395761 16,619,245536 -40.3%
. o vor - . - Satistan indirim ve iskontolar 286,511,925 641,356,877 1,523,281,427  2,767,391,628 12,168,341,702 16,885,409,744 -4,901,550,164  -3,896,117,764
e Satislara ceyreklik olarak baktigimizda gectigimiz yilin ayni dénemine gore TOPLAM SATISLAR 3,806,474,633 6,243,308,297 11,644,197,445 21,834,630,573 84,366,389,719 66,969,628,539  -20.6% 22,917,845,597 12,723,127,772  -44.5%
%44‘|uk daralmayla 12 7m|r TL Olarak ger(}ek|e§tlglnl ve konsensus bek|entISIne Satislarin Maliyeti 3,257,839,047 4,935311,548 9,511,285,881 17,468,740,556 61,856,904,188 54,050,698,074 -18,089,309,460 -11,115,536,540
. N, .. ¥ BRUT KAR 548,635,586 1,307,996,749 2,132,911,564 4,365,890,017 22,509,985,531 12,918,930,465 [INA26% 4,828,536,137 1,607,591,232 [IE66I%
paralel sonuclarla karsilastigimizi séyleyebiliriz. Briit Kar Marji 14.41% 20.95% 18.32% 20.00% 26.68% 19.29% 211% 12.6%
e Satis kirlimlarina baktl_g[mlzd? gegtlglmlz yil devam eden ihracat tarafindaki ARACLAR BAZINDA 2o 2020 ot o oz s w0243 2025/3
daralmanin devam ettlglnl gormekteylz. |Q Pazar daralmasi %37.9 olarak Traktsr Yurt igi 10,903 22,384 32,605 27,436 35,849 31,974  -10.8% 9,239 5260 -43.1%
H H H 0, ’ icti A % 41.8% 64.1% 66.8% 61.6% 69.1% 71.9% 67.4% 68.3%
gerceklesirken |r1racat tarafindaki qEra]ma %50’ye yaklnugerge!fle§21|§t|r. Traktor raktor Yt g sy s o o r25te IR ato s I
satiglarina baktigimiz zaman gegtigimiz yilin ayni geyregine gore %43 azalarak % 58.2% 35.9% 33.2% 38.4% 30.9% 28.1% 32.6% 31.7%
7706 adet Olarak gel’(}ek|e$ml$tll’ Traktér Toplam 26,110 34,937 48,781 44,531 51,865 44,490 T 14.0% 13,699 7,706 -43.7%
R i . . e . . Bigerdover Yurtici 66 212 542 502 392 158 (SS90 43 26 -39.5%
e  Turkiye’nin 2025 tarimsal yatirnm butgcesine baktigimiz zaman gegctigimiz yila gére Bigerdover Yurtdis 0 0 0 0 0 0 0
0, 4N H H el H 1 A 1 0, At Bigerddver Toplam 66 212 542 502 392 158- 43 26 -39.5%
__/065,“k bir art|§ |c;er|smde olma3| ,Ve _I,Q pazardakl traktorler_ln, AJ‘}S Imn, 24_ yag ve Toplam 26,176 35,149 49,323 45,033 52,257 44,648 -14.6% 13,742 7732 -43.7%
Uzeri olmasi faktori 6numuzdeki donemde hala sirket igin 6nemli bir tema
olusturmaktadir. Son faiz artigiyla beraber 2Q25'den sonrasinda toparlanma
beklerken 1-2 ay bunun ertelenmesini olasi goriyoruz. Faiz indirim déngusunin
saglikh ilerlemeye baslamasiyla birlikte krediye erisimin daha kolay olmasiyla
birlikte hafif de olsa sektdrde bir toparlanma beklemekteyiz.
e Karlihga baktigimizda hacimsel daralmanin sonuglarini burada da gérmekteyiz ,
ilk ceyrekte hafif de olsa marjlarda toparlanma goziikse de hala net toparlanma
goérmemekteyiz. 1Q25’'de 990m TL FAVOK agiklarken piyasa beklentisinin %16 _
tizerinde sonuclarla karsilastik. Net Kar tarafinda ise 236m TL ile beklentinin %29 CEVREKLIK
asagisinda gergeklestigini gdrmekteyiz. Net kar tarafindaki ayrismanin ve baskinin TTRAK 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
temel sebebinin finansal giderler oldugu soéyleyebiliriz , gectigimiz yilin ayni Satislar 22,917,845,597 12,723,127,772 Net Borg -5620,343,294  3,543,831,841
déneminde net nakit pozisyonundayken 1Q25 donemi itibariyle 3.5mir TL net borg satis bilylimesi% 49.45% y , -163.1%
f . o f ’ . : Briit Kar 4,828,536,137 1,607,591,232 Nakit 13,022,672,632  11,023,047,069
pozisyonu igerisinde olmasi sirkete 574m TL’ye yakin finansal gider yazdirmistir. oebrit 07 e s.a%
Net Kar 2,414,205,334 236,312,013 netborg/ézkaynak - 0.43 0.25
%net kar 10.53% 1.86% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Beklentiye paralel satig , beklentinin lizeri favok ve beklenti alti net kar rakamini oo 1500 207 :::;%K 12;923/119237'97;; nggé’ggé’gg 0%
negatif degerlendiriyoruz. Sirkette ve sektérde heniiz bir toparlanma goéziikmezken 5 . . o 00 -
T . .. . . e L . . EBITDA% 16.14 7.78 NET KAR 236,312,013 333,000,000
onumiizdeki dénem kr(_adlyg erigimin kglgylg§ma3|yla b|rI|.I.<te hafif de o_Is:a_ bir NET KAR% 10.53 1.86
toparlanma beklemekteyiz. Sirket 2025 yili igin i¢ pazarda traktor satis beklentisini 20-
24bin adet belirlerken(2024 satig — 31.974) ihracat tarafinda ise 11-13bin adet satis ile Genel Yon.Gid.% 2.02% 3.3%
sinirh daralma (2024 satis — 12.516) beklemektedir. Paz.Sat.Dag.Gid.% 4.38% 5.2%
Arge% 0.72 1.24
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Tiirk Traktor Sirket Karti

140.00
Hisse Adi Tirk Traktor
Sektor Otomotiv 120.00
Halka Aciklik Orani 24.0%
100.00
Kurulus Tarihi 29.07.1954
Yasi 71 80.00
Personel Sayisi 2,833
60.00
Fiyat & Getiri 40.00
Kapanisg Fiyat 650.00
Giunlik Getiri 0.62 20.00
Haftalik Getiri 1.25
Aylik Getiri 14.37 000
yh etiri -14.
. ST S S S S S S S S S S s S
Goreceli Getiri -1.28 > e N SN N N S > v > v ) >
-~ . W % % 0% W v % 2% W A v v v
Yilhk En Disik - En Yiksek 594.95-981.40
Yillik Ortalama Fiyat 716.34 TTRAK xu100

Szet Bilanco

2025/03 | 2024/12 |2024/12 Degisim(%)

Ozet Bilanco

2025/03 | 2024/12 | Degisim(%)

Kalemler

Doénen Varliklar 27,876 25,292 10.21 Net Satislar 12,723 66,970 66,970 -81.00 -81.00
Nakit ve Benzerleri 11,023 7,258 51.88 Yurt ici Sauslar 13,719 69,757 69,757 -80.33 -80.33
Stoklar 8,866 10,724 -17.33 Yurt Disi Sauslar 2,900 14,098 14,098 -79.43 -79.43
Ticari Alacaklar 6,021 4,767 26.32 Diger Satiglar (o] (o] (o] a.d a.d

Duran Varhklar 14,628 14,257 2.60 Sauslarin Maliyeti 11,116 54,051 54,051 -79.43 -79.43
Maddi Duran Varhklar 9,251 9,116 1.48 iskontolar 3,896.12 16,885.41 16,885.41 -76.93 -76.93
Maddi Olmayan Duran Varhklar 4,552 4,169 9.18 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d

Aktifler 42,504 39,549 7.47 Brit Kar 1,608 12,919 12,919 -87.56 -87.56

Kisa Vadeli Yikiamlalakler 23,128 17,701 30.66 Faaliyet Giderleri 1,230 4,957 4,957 -75.19 -75.19

Uzun Vadeli Yukumlulukler 5,323 3,174 67.70 Esas Faaliyet Kan 378 7,962 7,962 -95.26 -95.26

Toplam Borg 28,451 20,874 36.29 Amortisman 613 1,856 1,856 -67.00 -67.00

Net Borg 3,544 3,487 1.63 FAVOK 990 9,818 o -89.91 a.d

Sermaye 100 100 0.00 Vergi Oncesi Kar 320 7,976 7,976 -95.98 -95.98

Ozkaynaklar 14,053 18,675 -24.75 Ana Ortaklhik Net Ka 236 5,741 5,741 -95.88 -95.88
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-
I = S PV Ve [ o)
Likidite
Cari Oran 121 .43 022 2+
Likit Oran 0.74 0.68 0.06 16.00
Degerleme
F/IK 1826  13.07 5.18 11.00
PD/DD 4.63 4.02 0.6l -
FD/FAVOK 9.65 8.00 les °%°
Karlihik 1.00
Ozsermaye Karllllél 1.74 28.07 -26.33 25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 25.12.2024 25.01.2025 25.02.2025 25.03.2025
Aktif Karlilik 058 1329 -12.70 e F/K o 5 Yill1k Medyan
Briit Kar Marji 12.64 19.29 -6.66
Net Kar Mariji 1.86 8.57 671 PD/DD
FAVOK Marji 778  14.66 688  10.00
Biiyiime 2:88
Net Kar Bilyiime -9021  -57.44 3277 oo —
FAVOK Biiyiime 7323 -48.46 2478 590 w
Ozsermaye Blylme 6.81 -16.00 22.81 3.00
Aktif Biiyiime 985  -15.60 2545 100
Faaliyet Etkinligi °'°°&u S
Stok Devir Hizi 4.70 5.24 054 & @Y @ o & Y Y Y oY oY Y
Alacak Devir Hizi .18 13.99 2ep €Y ¥ e e & e e &
Ticari Bor¢ Devir Hiz 6.10 5.23 0.87 =——PD/DD ====5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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