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TURK SINAI KALKINMA BANKASI

Turk Sinai Kalkinma Bankasi - Olumiu

Gunes yerinde her sey yolunda

TSKB, 2025 2.ceyrekte 3,3 milyar TL net kar ile
beklentilerimize tam paralel sekilde finansallar paylasti.

BlyUme hikayesi var olmaya devam ediyor. Sirket guglu
portfoylu ve yatirm bankaciigl cercevesinde gugclu
finansallar paylasmayi surdirmeye devam ediyor. Net
kari gecen sene 2,47 milyar TL olan sirketin %33,6 artisla
3,3 milyar TL net kar seviyesine ulastigini takip ettik.

Net faiz gelirleri ayakta kalmay! surdirlyor. Net faiz
gelirleri %5,3 artisla 3,91 milyar TL seviyesine ulastl.
Ozellikle kredi tarafi bliylumeye devam etmis olup %5
bandinda net faiz marji c¢ercevesinde gucglu gelir
bUyUmesi kaldigi yerden devam ediyor.

Komisyonlar zorlu kosullara ragmen ayakta kaldi. Net
Ucret ve komisyon gelirleri %45,6 dususle 90,87 milyon TL
olarak gercgeklesti. Bu dénemde halka arzlarin olmayisi
gibi unsurlar dogal olarak komisyon gelirlerini agikca
baskiladi diyebiliriz.

Ticari taraf pozitife dondi. Gegtigimiz sene 748 milyon TL
zarar edinilen ticari islemlerde 6zellikle kambiyonun da
katkilariyla ticari kara dénus yapildi. TUrev zararlarda ise 5
kata varan buyume takip edildi.

BlyUk bir NPL ¢6zGnUmU dogal olarak diger gelirleri
destekledi. Elektrik sektdérinde var olan bir takipteki
kredinin ¢ézUnmesiyle birlikte diger faaliyet gelirleri
beklentimize paralel sekilde %1178 artisla 1,44 milyar TL
seviyesine ulastl. NPL'in ¢6zUnUmuyle de birlikte rasyo
%1'in altina da cgekilerek sektérin ¢ok cok altinda bir
sonug gosterdi.

Karsiliklan gig¢lid tutmaya devam ediyorlar. Sirket yila
baslarken elindeki karsiliklari ¢ézmeyi amacgliyordu.
Ancak guUncel makroekonomik kosullar dogal olarak
karsihigi siki tutmanin énemini goéstermektedir.

Bu c¢ergevede finansali olumlu degerlendirmekle birlikte
TSKB 6zelinde 20,14 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
strddrmeye devam ediyoruz. TSKB, model
portféylimiizde de yer almayi stirdirmektedir.

Sirket buguin saat 17’'de webinar gerceklestirecektir.

30 Temmuz 2025
Hisse Kodu TSKB
Piyasa Degeri (mlr TL) 37,86
Piyasa Degeri (mIn $) 933,17
HEDEF FiYAT 20,14
POTANSIYEL GETIRI %48,96
TAVSIYE AL
F/K 310
PD/DD 0,96
Hisse Sayisi (mlIn lot) 2.800
FDPO (%) %412
GUnluk Ortalama islem 329

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY  3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 5,88 18,53 7,99
XGMYO'A GORE 5,91 -4,39 1,07
Nominal (TL) 17,98 32,81 6,21
Nominal (USD) 16,05 27,38  -16,45
Ortaklik Yapisi (%)
= is Bankasi
= VAKBN
= Diger

AMARBAS

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli

A
& www.marbas.com.tr

{, +90 (212) 286 30 00



[e]
Aﬂnﬂhi TURK SINAI KALKINMA BANKASI

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:
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FINANSALLAR

EK

T.S.K.B. Sirket Karti

Hisse Adi TS.KB.
Sektor Banka
Halka Agiklik Orani 39,0%
Kurulus Tarihi 2.06.1950
Yasi 75
Personel Sayisi 456
Kapanis 13,52
Gunluk Getiri 0,60
Haftalik Getiri -2,59
Aylik Getiri 17,98
Goreceli Getiri 112
Yilhk En DUsUk - EnY 010-014
Yillik Ortalama Fiyat 12,03

Ozet Bilango
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Finansal Varliklar (Net) 47.435
Takipteki Krediler 1.900
Maddi Duran Varliklar (Net) 623
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 18
Varliklar Toplami 286.855
Mevduat (o]
Alinan Krediler 163.425
Para Piyasalarina Borglar 19.898
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 41937
Ozkaynaklar 39.439
YUkUmlaltkler Toplami 286.855
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31.597 50,13 Faiz Gelirleri
4.186 -54,61 Kredilerden Alinan
479 30,01 Bankalardan Alinan
5 280,37 Menkul Degerlerden Alinan
198.693 44,37 Faiz Giderleri (-)
0 ad Mevduata Verilen
114.582 42,63 Kullanilan Kredilere Verilen
5.686 249,95 Menkul Kiymetlere Verilen
36.296 15,54 Net Faiz Geliri Veya Gideri
23.243 69,69 Ticari Kar Veya Zarar (Net)
198.693 44,37 Net Kar

Oran Analizi

z028/o6 | 2024703 | DeBIEP

Varlik & Fonlama Yapisi
Krediler/Ortalama Aktifler
Krediler/Mevduat

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satig

Karlilik
Ozsermaye Karlilig
Aktif Karlilik
VOK Marji
Net Kar Marji
Net Faiz Mariji

Blydme
Net Kar Blayume
Favok Buyume
Ozsermaye Blylime
Aktif BuylUme

Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi
Takipteki Kredi Orani
Takipteki Kredi Karsilik Orani
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar

69,36
0,00
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3,32

47,06

0,00
48,68
38,45

092
391,53
0,15

68,28
0,00

314
1,02
1,83

10,38
124
67,00
49,42
2,70

37,51

0,00
65,56
76,07

2,90
207,83
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Ozet Gelir Tablosu

2025/06 | 2024/03 |Degisim (%) 2025/06 | 2024/03[2024/12 [  Degisim(%)

16.350 6.728 28.643 143,02 -4292
10365 3978 16.853 160,56 -38,50
38 16 89 13424 -57,70
5.077 1573 8.410 22268 -39,64
8.875 2944 13538 201,46 -34/45
(o] o o ad ad
4.465 2.077 7.912 1492 -4357
219723 686,52 3.708,91 220,05 -40,76
7.475 3784 15105 97,55 -50,51
126 -753  -2075 116,75 106,08
6.475 1934 10135 234,76  -36,11
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