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TURKIYE SIGORTA

Turkiye Sigorta - Olumlu
Hasarsiz ¢itir sonuglar

Turkiye Sigorta 4,7 milyar TL net kar beklentimizi de asarak
2.ceyrekte 4,81 milyar TL net kar ile konsensus olan 4,29
milyar TL beklentisini gul¢li sekilde asmis oldu.

Sirket pazar payinda dengelenmeye gitti. Ozellikle genel
zararlar tarafinda ve kaza tarafinda bilesik oranin guglu
sekilde artmasiyla birlikte pazar payinda dengelenme takip
edildi. Subat ayinda %15,8'lerde olan pazar payinin %14,4'e
geriledigini takip ediyoruz. Buna ragmen lider olan sirketin
vermis oldugu pazar payini kicuk montanli agresif
buUyuyup dusuk fiyatlama yapmaya calisan sirketler
kullanmaya calistigini belirtmis olalim.

Prim Uretimi gayet gic¢la geldi. 30 milyar TL beklentimizi
de asarak 31,28 milyar TL olarak sonuglandi. Prim Uretimleri
nezdinde yildan yila %431 artisla saglik, %89 artisla kasko
tarafinda gugclu artislar gézlemlendi.

Teknik karllikta gayet ayakta gériniyor. Teknik karlilik
hem ceyreklik hem yillik artis kaydederken yillik %110 artisla
7,06 milyar TL olarak sonuclandi. Ozellikle sadlik tarafindan
gelen %8230 oranindaki artisin yani sira teknik karlilikta
onemli yer edinen Y&DA, kaza, trafik ve digerden gelen
artislar destekledi. Kasko tarafinda 3,57 milyar TL teknik
zarar takip edildi.

Bilesik rasyo beklentilerin altinda kaldi. %100'Un altinda bir
bilesik rasyo gelecegini bekliyorduk. Ancak bu kadar
zayiflayacagini tahmin etmek zirai don ve deprem gibi
unsural hasarlarin oldugu yerde zor olmasina ragmen sirket
ceyrekten ceyrege bilesik rasyoyu 190 baz puan gerileterek
%97,5 olarak acikladi. Ozellikle Y&DA tarafinda beklenenin
aksine hasar oraninin dusmesi, trafik tarafinda 16,7 puanlik
dusus ve teknik zarara ragmen 1,3 puan gerileyen kasko
bilesik rasyosu toplamda rasyonun dusustine dnemli katki
verdi. Genel zararlar rasyosunda 20,5 puanlik artis gérulda.

Portfoy yonetimi basarili seyretmeye devam ediyor. Arbitraj
devre disi birakildiginda portfoy getirisi %42 olarak
gerceklesmeyi surdurerek TUFE Ustl getiri elde edilmeye
devam edildi. 70 milyar TL'ye ulasan AuM gelecege yonelik
selektif yénetisimi destekliyor. %34 devlet tahvili, %16 OST,
%13 mevduat tutuluyor. Net yatirim geliri gceyreklik 6,93
milyar TL olurken yildan yila %2 gibi sinirli bir artisa isaret
ediyor.

Sonuclari 1 ve 18 Temmuz'da vurguladigimiz raporlar
cercevesinde beklentilerimiz Gzerinde sonug elde
edilmesiyle olumlu karsiliyoruz. TURSG 6zelinde 15,93 TL
hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi strduriyoruz.

21 Temmuz 2025

Hisse Kodu TURSG
Piyasa Degeri (mlr TL) 89
Piyasa Degeri (mIn $) 2,2
HEDEF FiYAT 15,93
POTANSIYEL GETIRI %79,19
TAVSIYE AL
F/K 6,44
PD/DD 2,77
Hisse Sayisi (mlIn lot) 10.000
FDPO (%) 18,89
GUnluk Ortalama islem 275

(mIn TL) (12 ayhk)
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE 7,87 -6,83 141
Nominal (TL) 7,76 -6,81 14,30
Nominal (USD) 9,50 -3,09 27,84

Ortaklik Yapisi (%)

= TVF Finansal
Yatirimlar
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu gorUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guUvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.
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Turkiye Sigorta Sirket Karti

Hisse AdI Turkiye Sigorta
Sektor Sigorta Sirketleri
Halka Agiklik Orani 18,0%
Kurulus Tarihi 17.09.1957
Yasi 68
Personel Sayisi 1.545
Kapanis 8,89
Gunluk Getiri -0,45
Haftalk Getiri 6,09
Aylik Getiri 7,76
Goreceli Getiri -0,40
Yillik En DUsUk - En YUkse 006-010
Yillik Ortalama Fiyat 7,63
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Nakit ve Nakit Benzeri Varliklar
Esas Faaliyetlerden Alacaklar
Doénen Varliklar
Maddi Varliklar
Maddi Olmayan Varliklar
Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Yakumlulukler Toplami
Uzun Vadeli YUukumlultkler Toplami
Ozsermaye Toplami

Pasifler

Oran Analizi

 omener _____|2025/06] 2024/03 | Dedisim(Eps)

Sermaye Yeterliligi ve Likidite
Ozsermaye/Pasifler
Mali Borg/Ozsermaye

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satis

Karlilik
Ozsermaye Karliig
Aktif Karlilik
VOK Marji
Net Kar Mariji

Buytume
Net Kar Buylume
Teknik Gelir Bliyime
Ozsermaye Biylme
Aktif Bluyume

Faaliyet Oranlari
Konservasyon Orani
Hasar / Prim
Gider Orani

17.159
67.639
32433

129.805
1.782
220
9.552
101.013

1.800
10.000
36.544

26,22
27,7

574
2,43
4n

32,43

8,20
97,79
75,39

42,09
45,91
73,81

57,98

4691
74,50
23,44

28.922
26.910
17.927
80.825
1.472
78
6.888
68171
497
1162
19.045

21,71
74,28

6,48
3n
51

2735

5,66
91,43
76,31

556,69
224,72
182,42

137,41

41,89
70,31
20,76

-40,67
151,35
80,92
60,60

21,07
180,52
38,67
48,18
262,22

760,94
91,88

4,51
-46,56

-0,74
-0,68
-1,00

5,08
255
6,36

-0,93

-514,60
178,81
-108,61

79,43

5,02
4,20
2,68

Hayat Digi Teknik Gelir 39.473 13.699 59.460
Hayat Digi Teknik Gider (-) 27.091 9.078 42201
Teknik Bélum Dengesi - Hayat Disi 12382 4.621 17.260
Hayat Teknik Gelir [o] o (o]
Hayat Teknik Gider o (o} 0
Teknik Bélum Dengesi - Hayat 0 0 0
Genel Teknik Bélim Dengesi 12.382 4.621 17.260
Yatinm Gelirleri 16.025 5.572 23520
Yatirim Giderleri (-) 0,0 0,0 0,0
Doénem Net Kari Veya Zarar 9334 3.527 12.720
Ana Ortaklik Net Kar 9.334 3.527 12.720
F/K
9,00
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7,00
6,00
5,00
4,00
3,00
2,00
1,00
0,00
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PD/DD

188,14
198,43
167,93
ad
ad
ad
167,93
187,60
ad
164,68
164,68

-33,62
-3580
-28,26
ad
ad
ad
-28,26
-31,86
ad
-26,62
-26,62
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