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e Vakifbank, 2025 1.ceyrekte solo 20,03 milyar TL net kar agiklayarak beklentiler Gstinde sonug paylasti. N FM Gel |$| mi
e Krediler TL tarafta yillik %39,4 artisla 2,24 trilyon TL olarak gergeklesti. Toplam aktifler yillik %38,4 artisla

419 trilyon oldu. Mevduatlar yillik %31,4 artisla 2,63 trilyon TL oldu. Kredi/mevduat orani 670 baz puan 32 3,01

artisla %86,54 oldu. Repo tarafinda sert artislar var. Yillik %114 artisla 490,2 milyar TL olarak gergeklesti.

Ozkaynaklar yillik %26,3 artisla 233 milyar TL oldu. \ 2,95
e Net faiz gelirleri beklentinin 2 milyar TL Ustlinde yillik %18,7 artisla 21,02 milyar TL olarak gerceklesti. 2,7

Net Faiz Marji, TUFEKS tarafinda dizeltme beklenildigi gibi yapilmamasi nedeniyle gecen seneye gére \ 2 41

40 baz puan daralmayla %2,41 oldu. Duzeltme eger beklenildigi gibi %28,5'tan yapilsaydi 14 baz puan
artisla %2,95 olarak gerceklesecekti. TL spread tarafi net faiz gelirlerini 5nemli sekilde destekledi. Yillik 2,2 2,32
430 baz puan genislemeyle %3,4 oldu. Burayi olumlu karsiliyoruz.

e Komisyon tarafi tam beklentimize paralel sonug¢ verdi. Yillk %44,6 artisla 1537 milyar TL oldu.
Komisyonlar tarafinda %54,3 ile 6deme sistemleri agirlik gosterirken arkasindan nakit krediler tarafi
%30 ile izlenmektedir. Komisyonlar/operasyonel giderler rasyosu 2,8 puan artisla %63 oldu.

e Ticari gelirler tarafinda da surpriz yok. Yillik zarardan kara gugli gegisle 598 milyar TL olarak 12
gergeklesti. Bu tarafta dalgalanma olmayi strdurecek.

e Diger gelirler tarafinda 11 milyar TL'lik karsilik ¢o6zinme geliri kaynakh beklenti Uzerinde geldigini 1G24 2024 1625
goruyoruz. C6zinme olmasa beklentiye paralel sonug olacak idi. Yillk %42,8 artisla 33,33 milyar TL e NFM TUFEKS %23,6 NEM TUFEKS %28,5
oldu.

e Faaliyet giderleri tarafinda yillik %64,4 artisla beklentiye paralel sekilde 24,38 milyar TL olarak Swap Duzeltmeli TUFEKS %23,6 Swap Duzeltmeli NFM TUFEKS %28,5
gergeklesti. Gider ydnetiminin biraz daha geyreklikte sektér altinda yillikta sektdr Ustinde oldugunu
gdzlemliyoruz. Giderlerin %38'i personel gideri olarak izleniyor. Gider/net kar rasyosunda sektérin
altinda veriler izleniyor. Yillik 140 baz puan artisla %32,2 olsa da sektérde ortalama %40’larda oldugunu 16 143 SYO Gell |m| 135 14,2
belirtelim. Giderler/aktifler rasyosunda ise sektériin 80 baz puan altinda %2,4 olarak gerceklesti. 14 § '

e  Karsilik giderleri tarafinda artis sirmeye devam ediyor. Yillik %60 artisla 28,37 milyar TL oldu. Karsilikta
dengeli aksiyonlar alindiginda kalan karsilik miktari 4 milyar TL oldugunu belirtelim.

e NPLgirisleri dogal olarak var.l.ceyrekte 14,25 milyar TL NPL girisi olurken agirlik sektére paralel sekilde
kredi kartlari tarafindan geliyor. NPL rasoysu yillik 76 baz puan artisla %2,05 oldu. Sektortun bir tik
UstUnde sonuglar var ancak asama 2 aksiyonu suruyor. CoR gegen seneye gore 101 baz puan artisla
134 baz puan oldu. Beklentiye paralel gidiyor diyebiliriz.

e Vergi bir tik beklenti altinda gercekleserek yillik %18,4 azalisla 2,9 milyar TL oldu.

e SYO tarafinda yillik 70 baz puan artisla %14,2 olarak gergeklesti. Eger dolar %10 deger kazanip
kaybederse 21, faiz 100 baz puan degisim gdsterirse 8 baz puan kayip olusabilir. Sektortn aksine diri
kalmis bir syo izliyoruz.

e  Aktif karlilik (RoA), gegen seneye gore 3 baz puan azalisla %1,57 oldu. Aktif kalitesinin sektérin aksine
diri kaldigini gézlemliyoruz.

e  Ozsermaye karliligi (RoE), yillik 258 baz puan artisla %25,9 olarak gerceklesti. Yillik bazda artis gdsteren
ender bankalardan birisi oldu.
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Sonug olarak, bilangoyu pozitif degerlendiriyoruz. TUFEKS degderlemesi beklenti alti yapilmasina ragmen diger
kalemlerde beklenti Ustl gelismeler ve karlilikta 6zkaynak Uzerinde blylimeler olumlu sonuglari bize gésterdi.
Devamliligini yakindan takip ediyor olacagiz.
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Vakiflar Bankasi Sirket Karti

- :
100 Liranin Yilhk Seyri

Hisse Adi Vakiflar Bankasi
160
Sektor Banka
Halka Aciklik Orani 6,0% 140
Kurulus Tarihi 13.04.1954 120
Yas! 71 100 M
e
Personel Sayisi 18.209 80 Z
. . . 60
Fiyat & Getiri
Kapanis 22,44  4©
Gunluk Getiri 4,66 20
Haftalik Getiri 8,30 o
Avik Getiri ne7 B2 B E 5 E g g g XEEELEL B R E Y EE 3
Goreceli Getiri 2326 By B 8 B 8 B B R § 8 8 8 8 §8 8 B B B B N B & 8 & B
' R R R 8§ R B E§ B 8 B § R B R KX R REBEREREBESR B § B
Yillk En DUsUk - En Y 018-029 A » AT O S SN - o o u &
Yillik Ortalama Fiyat 22,85 =—=VAKBN e=XU100 XBANK

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
035703 [ 3034703 [DeTSTIE0 2035703 [ 034703 303472 _| D80

Finansal Varliklar (Net) 1.433.520 974.278 47,14 Faiz Gelirleri 223388 138.317 733.207 61,50 -69,53
Takipteki Krediler 46.799 21.085 121,95 Kredilerden Alinan 146.438 97.851 476.968 49,65 -69,30
Maddi Duran Varliklar (Net) 40.590 26.533 52,98 Bankalardan Alinan 307 274 1.306 11,88 -76,52
Maddi Olmayan Duran Varhiklar (Net) 1.304 o938 39,06 Menkul Degerlerden Alinan 48.001 32.652 187.682 47,01 -74,42
Varhklar Toplami 4.189.766 3.026.349 38,44 Faiz Giderleri (-) 202.371 120.615 634.230 67,78 -68,09
Mevduat 2.632.649 2.002.815 31,45 Mevduata Verilen 171.608 108.104 555.906 58,74 -69,13
Alinan Krediler 337.744 267.514 26,25 Kullanilan Kredilere Verilen 5.455 4.581 21.077 19,08 -74,12
Para Piyasalarina Borglar 490.552 228.972 M4,24 Menkul Kiymetlere Verilen 6.073,35 3.341,90 18.484,60 81,73 -67,14
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 208.668 129.742 60,83 Net Faiz Geliri Veya Gideri 21.017 17.702 98.976 18,73 -78,77
Ozkaynaklar 232.990 184.480 26,30 Ticari Kar Veya Zarar (Net) 5.976 -3.536 -9.362 269,01 163,84
Yuakdmldalukler Toplami 4.189.766 3.026.349 38,44 Net Kar 20.034  12.023 40.375 66,63 -50,38
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202503 | 2024703 | DG [N
Vvarlik & Fonlama Yapisi 8,00
Krediler/Ortalama Aktifler 5284 5196 0,87 ;gg
Krediler/Mevduat 84,09 78,52 5,57 5:00
Degerleme 4,00
3,00
F/K 4,60 4,43 017 500
PD/DD 0,96 0,78 0,17 100
0,00
PD/Net Satis 145 151 ~0.06 o B o o> o o > g Y4 H P A4
S S S S S S o) o) S S S S S
Karlilik N I I I A R, N A M I Y
Ozsermaye Karlilig 9,60 7,39 2,21
. e [ [ e 5, Y| 1k Medyan
Aktif Karlihk 0,56 0,50 0,06
VOK Marji
’ J ' 63,05 55,02 8,03 PD/DD
Net Kar Marji 55,06 42,44 12,62 160
Net Faiz Mariji 0,62 0,77 -015 140
Buyume 1,20
Net Kar Blyume 66,63 167,02 -100,39 100
Favék BlyGme 0,00 0,00 0,00 %%
- L 0,60
Ozsermaye Buyume 2630 30,74 bbb
Aktif BUyUme 38,44 66,54 -28,10 .20
Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi 0,00
. . . g 3 ™ 3 ™ ] g ™ N N N \) ©
Takipteki Kredi Orani 2,05 1,29 075 & & & & & & F £ & & & 5 &
ioteki i N N A A C A C A P NN
Takipteki Kredi Karsilik Orani 158,45 266,88 -108,43
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 1,42 1,33 0,09 e==PD/DD emm==5 Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI

iletisim Bilgileri:
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