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VESBE Bolgesel Satis 2023 2024 2025/3 2024/3 % degisim
Tiirkiye 26,339,001,000 24,090,362,000 4,756,427,000  7,394,220,000
VESBE 1.¢eyrek bilangosu yayimlandi; 29.7% 31.9% 29.8% 38.1%
Avrupa 43,304,362,000  35,553,462,000 7,162,544,000  8,062,712,000  -11.2%
48.9% 47.0% 44.9% 41.6%
e Satislara geyreklik olarak baktigimizda gegtigimiz yilin ayni dénemine gére %18'lik Diger 18,937,142,000 15,981,939,000 4,028,931,000  3,939,084,000 [IINZEH
daralmayla 15.8mir TL olarak gergeklestigini gérmekteyiz. 21.4% 21.1% 25.3% 20.3%
e g Pazar satislar talep yonlii daralmanin siirmesinden kaynakli 1Q24’e gére %35 BRUT SATIS 88,580,505,000 75,625,763,000 15,947,902,000 19,396,016,000  -17.8%
daralirken Avrupa bélgesindeki sinirll da olsa toparlanma sayesinde %11 ile indirimter -405,527,000 ~  -278,610,000 -56,649,000 ~  -98,024,000
gorece sinirll daralmistir , toplam yurtdisi satislari ise %6.8 daralma gostermistir. TOPLAMSATIS  88,174,978,000 75,347,153,000 15,891,253,000  19,297,992,000  -17.7%
- , " .
Sektoliclal Qarzlma slo_r_muc_u 1Q25'de KKC_? 1_0pt aialjs gostererek1bgi, oIa[ak 2023 2024 2025/3 202413
gfgﬁ; ;S& det_se ouretlm ve satis verilerine ba.t'g'n:“Z zaman Q24’e gore Yurtici Satiglar 26,339,001,000  24,090,362,000 4,756,427,000  7,394,220,000  -35.7%
012 satig ise %14 azalis gostermesini negatif degerlendiriyoruz. 20.9% 29.0% 29.9% 28.3%
e Karlihga baktigimiz kotl giden i¢ Pazar ve zayif ihracat katkisiyla marjlarda Yurtdigi Satislar  62,238,504,000 51,515,401,000 11,191,475,000 12,001,796,000 (6189
daralmanin sirdigini gérmekteyiz. Artan faaliyet giderleri ve daralan satislarla 70.3% 68.1% 70.2% 61.9%
beraber 1Q24’e gore %72 daralmayla 700m TL FAVOK elde etmistir. Net kar BRUTTOPLAM 88,577,505,000  75,605,763,000 15,947,902,000 19,396,016,000  -17.8%
tarafinda ise faaliyet giderleri , artan net borg ve ertelenmis vergi gideri etki ederek indirim -405,527,000  -278,610,000 " -56,649,000 -98,024,000
1Q25 déneminde 1.01mir TL Net Zarar agiklamasina sebep olmustur. TOPLAMSATISLAR  88,171,978,000 75,327,153,000 15,891,253,000 19,297,992,000  -17.7%
e Net borcun gegtigimiz ceyrege gore %29 artis géstererek 14.7mir TL karliliga baski Satiglarin Maliyeti - -73,770,279,000  -67,419,256,000 +14,643,253,000  -16,346,458,000
yaratmasini negatif degerlendiriyoruz. Sirket 3.25 NetBor¢/FAVOK rasyosuyla SRUTKAR 14,401,699,000 - 7,907,897,000 1248,000,000  2,951,534,000 IS
: " ! % 16.3% 10.5% 7.9% 15.3%
islem gérmektedir.
Zayif sonuglari negatif degerlendiriyoruz. Oniimiizdeki dénem igin de toparlanmanin CEYREKLIK
T , . L " L
2“3 d?ha %l_'te!e_ne.(_:eglm fakat_2.geyrekte eurusd’dan yiikselisinin pozitif etkilerini VESBE 2024/3 2025/3 2024/3 2025/3
gorebilecegimizi diisiinmekteyiz.
Satiglar 19,297,992,000 15,891,253,000 Net Borg 5,695,726,000  15,009,567,000
satig biiyimesi% -17.65% 163.5%
Briit Kar 2,951,534,000 1,248,000,000 Nakit 99,705,000 " 587,421,000
%brit 15.29% 8% 489.2%
Net Kar -1,104,009,000 851,567,000 netborg/6zkaynak 0.22 0.42
%net kar -5.72% 5.36% 2025/3 beklenti 2025/3 %
Satig 15,891,253,000 -
EBIT% 8.20 - 0.69 FAVOK 700,636,000 -
EBITDA% 13.13 4.41 NET KAR -1,104,009,000 -
NET KAR% 4.41 -6.38
Genel Yon.Gid.% 1.19% 2.2%
Paz.Sat.Dag.Gid.% 4.56% 4.9%
Arge% 1.34 1.52
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120.00
Hisse Adi Vestel Beyaz Esya
Sektor Dayanikh Tiuketim 100.00
Halka Aciklik Orani 19.0%
Kurulus Tarihi 13.11.1997 80.00
Yasi 27
Personel Sayisi 9,628 60.00
Kapanis Fiyat 11.62
Giinliik Getiri -1.36 20.00
Haftalik Getiri -2.92
Aylik Getiri -1o.48 o . > > > > > > > > o o o o
Goreceli Getiri 0.23 Qu'-”& so’y& < = Q«'-”& ch'-”& Qo{-”& 5 Ko \;{-”& Q»”& Qm"'& o QQ&
Yillikk En Diisiik - En Yiiksek 11.60-2395 > ~ > A A > > > v > > .
Yillik Ortalama Fiyat 17.45 VESBE e XU100
 eemier | 2035703 [ 2024012 [Besmimon
Donen Varliklar 33,861 34,574 -2.06 Net Satslar 15,891 75,327 75,327 -78.90 -78.90
Nakit ve Benzerleri 587 1,202 -51.13 Yurt ici Sauslar 4,756 24,090 24,090 -80.26 -80.26
Stoklar 11,721 10,846 8.06 Yurt Disi Sauslar 7,163 51,515 51,515 -86.10 -86.10
Ticari Alacaklar 12,656 16,014 -20.97 Diger Satiglar 4,029 (o] (o] a.d a.d
Duran Varhklar 44,648 44,200 1.01 Sausglarin Maliyeti 14,643 67,419 67,419 -78.28 -78.28
Maddi Duran Varhklar 39,938 39,798 0.35 iskontolar 56.65 278.61 278.61 -79.67 -79.67
Maddi Olmayan Duran Varhklar 2,790 2,659 4.94 indirimler 0.00 0.00 0.00 a.d a.d
Aktifler 78,510 78,774 -0.34 Brit Kar 1,248 7,908 7,908 -84.22 -84.22
Kisa Vadeli Yukumlulikler 36,095 35,331 2.16 Faaliyet Giderleri 1,358 5,173 5,173 -73.75 -73.75
Uzun Vadeli Yikumlalukler 6,404 6,193 3.41 Esas Faaliyet Kani -110 2,735 2,735 -104.03 -104.03
Toplam Borg 42,499 41,523 2.35 Amortisman 811 3,049 3,049 -73.41 -73.41
Net Borg 15,010 11,717 28.10 FAVOK 701 5,784 o -87.89 a.d
Sermaye 1,600 1,600 0.00 Vergi Oncesi Kar -758 133 133 -671.43 -671.43
Ozkaynaklar 36,010 37,250 -3.33 Ana Ortakhk Net Ka -1,014 266 266 -481.45 -481.45
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ik
Likidite 141.00
121.00
Cari Oran 0.94 0.98 -0.04
101.00
Likit Oran 0.6l 0.67 -0.06
81.00
Degerleme 61.00
FIK 000 10202 10202 4100
PD/DD 0.52 0.73 021 2100
FD/FAVOK 8.5l 6.71 179 100 = —
Karlilik S & & & & & &
Qq. '»Q. NN' 0. QN. Qfl/. 0’5. Qv.
Ozsermaye Karliligi -3.29 0.78 407 ¥V g o4 v g o4 g o4
Aktif Karlilik -1.49 0.35 -1.84 e F/K o5 Villik Medyan
Brit Kar Marji 7.85 10.50 -2.64
Net Kar Marji -6.38 0.35 -6.73 PD/DD
FAVOK Mariji 44| 7.68 -327 500
450
Biiyiime 4.00
Net Kar Bilyiime 000  -96.10 9%.10 3o
FAVOK Biiyiime -72.35 -49.27 -23.08 ;gg
Ozsermaye Biiyiime 40.38 19.50 20.88 150 A\
1.00 SN
Aktif Biiyiime 35.53 7.16 2836  gs0 —
0.00
Faaliyet Etkinligi
y I & & NS & N4 A% N4
Stok Devir Hizi 592 6.37 046 & Y @ @ o oY Y Y oY oY
Nd N4 N4 Nd N4 ” ¥ N4 NAEER\e Nd
Alacak Devir Hizi 476 488 -0.12
Ticari Bor¢ Devir Hizi 3.28 2.82 0.46 =—PD/DD ====5Yillik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirrm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhg kapsaminda
degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanlhgi sézlesmesi
cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirnm aracinin alim satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.

Tum sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cgikabilecek
hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIiRIMi
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
% +90 (212) 286 30 00/ 331
+90 (212) 286 30 50
Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is
Hani No:6, i¢c Kapt:7, Sisli/istanbul
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