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. Yapi Kredi, 2025 1.ceyrekte 9,84 milyar TL konsensusun UstUinde solo 11,42 milyar TL net kar acikladi. N FM (KO”SOI |de)
e TL kredi getirisi gelisimi sinirlandi. Kredi karti hari¢ ¢-¢ 10 baz puan artis gosterirken yillik 800 baz
puan artisla %48,3 seviyesine ulasti. Aktif TL kredi fiyatlamasinda sektoér Uzerinde yapilanma 295
stirmeye devam ediyor. TUketicide 300, ticari tarafta 500 baz puan tzerine ulasildi. 209
e Mevduat musterilerinde TL ¢eyreklik %7, yillik %26 blUylimeyle 838 milyar TL'yi buldu. YP musteri 124
mevduati ise geyreklik %12 yillik %6 artisla 17,8 milyar dolar seviyesine ulasti. Mevduat kirilimlarinda 73
%78'i perakende iken %22'si kurumsal&ticari mevduatlardir. [ . l
e TL kredi mevduat spreadi ¢eyrekten ¢ceyrege 315 baz puan yukselis gosterdi. Yillik ytkselis 515 baz
puani buldu. Surpriz burada gérmuyoruz. Vadesiz mevduat yuksekligi Yapi Kredi'yi ayristirdi.
e Net faiz geliri artis gosterdi.. Beklentimize paralel yillik %15, 26,17 milyar TL net faiz geliri gerceklesti.
NFM ¢-¢ 136 baz puan y-y ise 20 baz puan artis gostererek %2,09 seviyesine ulasti. Beklentimize -186
paralel sonuclar gézlemliyoruz. Swap dahil net faiz gelirleri ise 11,41 milyar TL olarak gergeklesirken
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yillik artis %110 oldu. 4Q 2 32 o s & N
e Net Ucret ve komisyon tarafinda beklentimize paralel sonuglar geldi. TUFE Ustinde artig *Z\ ol ) f_ z & % z
bekliyorduk. Oyle de oldu. Yillik %46,24 artigla 22,75 milyar TL seviyesine ulasti. Sigorta, édeme 2 2 <'s = 2 Z
sistemleri, para transferleri tarafinda toplam kalemden daha fazla buylUme var. 12., S § el
e Ticari gelir tarafi sasirtti. 8 milyar Uzerinde zarar olusmasi beklenirken 6zellikle turev tarafi guclu < -y Q 3
gelince 6,94 milyar TL zarar olustu. Bu durum dogal olarak karlhiligin yonunu degistirdi. o) ?_,
e Faaliyet giderlerinde sUrpriz yok. Maliyet azaltma ¢abalarini izleyecegimiz bir bilango yapisi vardi. 2
Oyle de oldu. Enflasyon geciskenligi giderleri artirdi. Personel giderlerinin agirhk gésterdigi bir yapi
gozlemliyoruz. Buyumeye iliskin giderlerde 6nemli yer edinmeye basladi. Enflasyon, personel ve
bayume giderleri dogal olarak faaliyet giderlerini TUFE Ustinde artirdi. %53,07 artigla 25,08 milyar SYO (%, konsolide)
TL olarak beklentimize tam paralel diyebiliriz.
e NPL artiyor. Ceyreklik 30 baz puan artisla %3,4 seviyesine ulasildi. Son dénemlerinde en ylksek
takipteki net kredi girisi olusurken tuketici&kredi karti kaynakli agirlik strayor. 15 14.8 15,2
e Karsilik artisi sert gézlemlendi. Ozellikle NPL girisleri ile ceyreklik %40 yillik %181 artigla 6,31 milyar TL ! 14,4
oldu. Beklentimize paralel diyebiliriz. Tahsilat harici karsilik 10,11 milyar TL seviyesine ulasti. 14

e Istirakler tarafinda surpriz yok. Yillik %23,82 artisla 3,21 milyar TL olarak gerceklesti.

e CoR -105 baz puan tahsilat, +266 baz puan Ill.asama ve 17 baz puan | ve Il. Asama artisiyla 178 baz 13 1n
puan olarak gergeklesti. Beklentilerden uzak olmayan bir sonug diyebiliriz. 12,3 \

e Vergi tarafinda geyreklik %92 yillik %196 artigla 1,83 milyar TL olarak sonugladi. 12 1n.7

. SYO, cekirdekte 120; ana 90; syo'da 80 baz puan daralmayla %10,7, %11,7, %14,4 olarak gercgeklesti. !
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e Ozsermaye karlihigr (RoE) ceyreklik 1 yillik 2649 baz puan dususle %156 olarak sonuglandi. 10,7

Beklentimizin bir tik altinda kaldi. 10

N . . . . . . . 9A24 2024 125
Sonug¢ olarak, ticari taraf destedi ve swap harici genisleme glcU nedeniyle bilancoyu sinirli pozitif

degerlendiriyoruz. Yapi Kredi, bankacilik sektériinde en konservatif beklentilere sahip diyebiliriz. Konsolide,
TL kredi bdylimesi ortalama TUFE altinda, YP bdlyilmesi orta ¢ift haneli, NFM 370 baz puan bandinda
olusmasi, komisyon buylmesi %25-30, gider blyimesi %50 altinda olusu, CoR 150-175 baz puan bandinda
olmasini bekliyor. Revizyon beklentimiz 2.¢ceyrek bilangolarinda olacak.

Cekirdek SYO Ana SYO SYo
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Yap: ve Kredi Bank. Sirket Kart

100 Liranin Yillik Seyri

Hisse Adi ve Kredi Bank.

Sektor Banka 140

Halka Aciklik Orani 39.0% 120

Kurulus Tarihi 07.07.1944

Yasi 81 100

Personel Sayisi 14,402 55

0

Kapanis 23.52

Giinliik Getiri aoill *

Haftahk Getiri 6.14 20

Aylhk Getiri -7.84

Goreceli Getiri -2.61 o

Yillik En Disiik - En Yiksek  21.92-39.46 45406 45436 45467 45497 45528 45559 45589 45620 45650 45681 45712 45740 45771
Yillik Ortalama Fiyat 29.64 YKBNK XUI00 e XBANK

Ozet Bilanco Ozet Gelir Tablosu
2025703 | 20272 [oetiaimin 2025703 | 2020/52 [oza72 | oediamid

Finansal Varliklar (Net) 639,803 562,243 13.79 Faiz Gelirleri 127,181 453,008 453,008 -71.93 -71.93
Takipteki Krediler 45,547 38,804 17.38 Kredilerden Alinan 85,376 295,339 295339 -71.09 -71.09
Maddi Duran Varliklar (Net) 34817 30,310 14.87 Bankalardan Alinan 6,153 8,558 8,558 -28.11 -28.11
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 3,742 2,938 27 .34 Menkul Degerlerden Alinan 24,342 119,973 119,973 -79.71 -79.71
Varlklar Toplami 2,543,778 2,380,586 6.86 Faiz Giderleri (-) 101,014 377,094 377,094 -73.21 -73.21
Mevduat 1,417,713 1,267,908 11.82 Mevduata Verilen 63,785 259,127 259,127 -75.38 -75.38
Alinan Krediler 289,070 270,366 692 Kullanilan Kredilere Verilen 13,292 32,469 32,469 -59.06 -59.06
Para Piyasalarina Borglar 129,253 187,775 -31.17 Menkul Kiymetlere Verilen 451736 16,583.20 16,583.20 -72.76 -72.76
ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 164,908 129,311 27.53 Net Faiz Geliri Veya Gideri 26,167 75,914 75914 -65.53 -65.53
Ozkaynaklar 205,672 192,804 6.67 Ticari Kar Veya Zarar (Net) -6,938 -46,43 | -46,431 85.06 85.06
Yukiamlilikler Toplami 2,543,778 2,380,586 686 NetKar 11,418 29,017 29017 -60.65 -60.65
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Varlik & Fonlama Yapisi e
Krediler/Ortalama Aktifler 50.69 50.38 030 i
Krediler/Mevduat 90.94 94.60 366/ oo
Degerleme 4.00
F/K 6.59 891 23 L
PD/DD 0.97 1.34 038 400
PD/Net Satis 1.24 1.74 -049 '&w“ ,9'»"‘ ,»Q'»“ ,19'»" ,9'9‘ m@?‘ ,»6»"‘ S ’»@," '\9'{" ,éf’ '9":, q,o’f’
SEEER R R SRR AN N SO LR SRR R K o
Karlilik N SN S T P N SN L S S
Ozsermaye Karliligi 591 15.61 -9.70
s [ [ e 5, Y| [1k Medyan
Aktif Karlilik 0.50 1.41 091
VOK Mariji 27.07 19.95 7.12 PD/DD
Net Kar Marji 23.34 19.47 3.87 S
Net Faiz Marji 1.29 4.13 284 180
e 1.60
Biiytime 1.40
Net Kar Biyiime 10.84 -57.33 68.17 1-(2)8
1.
Favok Biytime 0.00 0.00 000 oo
Ozsermaye Biiyiime 13.89 7.80 609 0%
Aktif Biylime 26.51 36.92 -1041 0.20
0.00
Varlik Kalitesi & Faali ye t Etkinli g i Q'Lbl qu. 0,‘?, 0,‘? 61?, 0,‘?‘ 61} Qq} Q'\P‘ 0’{? S '\(? K ’\?, 6{?
Takipteki Kredi Orani 3.40 311 028 ¢ & ¢ & ¢ & & o 9 o ¢ & &
'\?" ,‘}' ,Lb-' ,»h ,"b' ,»bn' ,»b-' ,»bt ,"bt' ,\'b-' ,\}' ,»b-' ,\?u'
Takipteki Kredi Karsilik Orani 114.29 121.38 -7.09
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar 3.53 3.55 -0.02 S——EDRD F——iBYARkMedgEn
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi,
yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnrm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanligi sézlesmesi
cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatirrm aracinin alim satim &nerisi
ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan
ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.
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