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YATAS

Yatas, Turkiye'nin lider yatak ve mobilya Ureticilerinden biri olup 1976
yilinda Kayseri'de kurulmus, 1996 yilinda ise borsaya kote olarak
sektoérde bu unvana sahip ilk sirket olmustur. Anadolu’nun koklu sanayi
kuruluslari arasinda yer alan sirketin, 2025 yili finansallari itibariyla yatak
segmentinde %10, désemeli Urin segmentinde %2-3 ve mobilya
segmentinde yaklasik %1 pazar payina sahip oldugu gérulmektedir.
Sirket, toplam 500.000 m? arazi Uzerinde konumlanan ve 220.000 m?
kapali alana sahip 6 ana Uretim tesisi ile faaliyet goéstermektedir. Yillik
Uretim kapasitesi; singer tarafinda 1,7 milyon m3, yatakta 1 milyon adet,
kanepede 200 bin adet, ev tekstilinde 4 milyon adet ve moduler
mobilyada 75 bin takim seviyesindedir. 2025 yili itibariyla 962 satis
noktasina ulasan Yatas'in Urun bazh satis dagihmina bakildiginda;
yatak-baza-baslik grubunun %38 ile en ylUksek paya sahip oldugu, bunu
sirasiyla désemeli Urlnler (%19), ev tekstili (%14), mobilya (%13), singer
(%7) ve aksesuar segmentinin (%2) takip ettigi gorulmektedir. Bunlara
ek olarak marka portfoylnde ise;

e Yatas Bedding, Turkiye'nin lider yatak markasi konumunda
olup ciroda %46 paya sahiptir.

. Enza Home, Turkiye'nin lider mobilya markasi konumunda
olup cirodan %33 pay almaktadir.

. Divaney, orta segment mobilya ve uyku Urunleri kategorisinde
konumlanmakta olup %8 paya sahiptir.

. Puffy, giris segmentine hitap eden marka olarak cirodan %6
pay almaktadir.

e Yatag Foam, incesu Singer Fabrikasi'nin devreye girmesiyle
birlikte altinci marka kanali olarak portféye dahil edilmis ve %8
paya ulasmistir.

e Yurtdigi Operasyonlar tarafinda ise sirket 7 bolgede 172 satis
noktasi ve 125.848 m?2 alanla faaliyet gostermektedir.

YATAS'I 66,8 TL Hedef Fiyat ve AL tavsiyesiyle arastirma kapsamimiza
dahil ediyoruz. Yatirnm temamiz ise asagidaki unsurlara dayanmaktadir;

. incesu Sunger Fabrikasinin yaratacadi dikey entegrasyon ve
bUyUme projeksiyonunda katalizér olusturmasi,

e  Sirketin operasyonel toparlanma sUrecinin devamiyla birlikte,
marj yapisinin guclenerek devam etmesi,

e  Turkiye Mobilya Pazarinda ihracat yonlG operasyonlarin guglu
seyrini sirdUrmesi ve sektoérin genel anlamda direncli yapisini
korumasi,

. Franchise agirlikli is modeli sayesinde yatirim harcamalarinin
sektdr ortalamalarinin altinda kalmasi ve agresif buyume
potansiyeli,

. Magazacilik operasyonlarinda verimlilik artisina yonelik atilan
adimlarin operasyonel karlihgi desteklemeye devam etmesi,

e  GES yatirrminin enerji maliyetleri ve karhlik Gzerindeki olumlu
katkisi,

. Emsallerine kiyasla cazip carpanlar ve surdurulebilir karlihk
yapisi ile yatirm temamizin temel unsurlari olarak 6ne
citkmaktadir.
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4GC25 FINANSAL HATIRLATMA

Yatas Yatak, 4C25'te 6.589 milyar TL hasilat, 1,005 milyar TL FAVOK ve 241,65 milyon TL Net Kar ile
beklentilerimize paralel hasilat, beklentilerimizin Gzerinde FAVOK ve Net Kar acikladl.

Hasilat reel bliyUmeyi strduriyor.

Ertelenmis talebin gerceklesmesi ve Pazar payl kazanimiyla birlikte son ¢eyrekte hasilat rekoru kirildi.
Boylece 2025 yilinda 2024 yilina gore %7,03'lUk artis ile 22,658 milyar TL ciro elde edildi. Sirket, 2026 yilinda
28-30 milyar TL araliginda hasilat beklentisini sirdurtyor.

Ertelenmis vergi geliri Net Kari besledi.

Hasilat rekoru kirmayi basaran sirket, karlilik tarafinda da oldukg¢a guc¢lu sonuglar acikladi. 4C25'te Brut
Kar, 4C24'e gore %20,03 artarak 2,168 milyar TL olarak gergeklesti. Boylece Brut Kar, 2025 yil sonunda
2024'e gére %15,79 artarak 7,778 milyar TL oldu. FAVOK ise 4G25'te, 4G24'e gdre %55,69 artarak 1,005 milyar
TL olarak gerceklesti. Bdylece FAVOK 2025 yil sonunda 2024'e gére %27,40 artarak 2,635 milyar TL'ye
yukseldi. Net parasal pozisyon kazanci ve ertelenmis vergi gelirinin de etkisiyle son ¢ceyrekte Net Kar 241,65
milyon TL'ye yUkselerek 2025 yilinin 113,26 milyon TL Net Kar ile sonuglanmasini sagladi.

Kar marjlari da giglenmeye devam ediyor.

Brut Kar marji 4C25'te 4C24'e gore %0,92, 3C25'e gore ise %2,22 azalarak %32,90 seviyesinde gergeklesti.
FAVOK marji ise 4G25'te 4G24'e gdre %3,16, 3G25'e gdre ise %5,16 yukselerek %15,25'e ulasti ve 2025 yilinin
%11,62 seviyesinde gerceklesmesini sagladi. FAVOK marjinin son 4 ceyrektir ylkseliyor olmasini oldukca
édnemli buluyoruz. Sirket, 2026 yilinda da FAVOK marjinin %11'in Gzerinde olmasini bekliyor.

Finansal yapi ve likidite durumu gugleniyor.

Duran varlik satimi ve yeniden kiralanmasi yoluyla sirkete nakit girisi saglandi ve YP-TL kompozisyonu
istenen seviyelere yaklasmaya basladi. Sirket, yapilan islem ve olasi borg yapilandirmalariyla birlikte YP-TL
dagiliminin 2026'nin ilk yarisi sonunda %50-50 bandina ulasmasini hedefleniyor. Bununla birlikte, Net Borg
5,648 milyar TL seviyesine cikmis olsa da Net Bor¢/FAVOK orani 2.6x seviyesinden 2.14x seviyesine geriledi.
2026 yilinda énemli bir yatirnm planlanmadigi dusinuldiginde, bu oranin daha da dusmesini bekliyoruz.

Yatirim hikayesi 6nemli bir potansiyel tasiyor.

Yatirimlar tarafinda Ankara ve Kayseri'deki GES projeleri faaliyete gecti. Uretilen elektrigin yaklasik %60'"
sirket tarafindan kullanilirken, %40"' PTF Uzerinden piyasaya satilmaya baslandi. Sirket, bu yatirimlarin
yillik finansallara katkisinin yaklasik 2 milyon USD olmasi bekliyor. incesu Siinger Fabrikasi'nda Gretim
basladi ve ilk yil icin kapasitenin yaklasik %30-35'i kadar Uretim édngorullyor. Yatirimin, gelecekte sirketin
sunger ihracatcisi konumunu guglendirmesi ve sadece yatak sUngeri degil, farkh sektorlerde de
kullanilabilecek trun gesitliligine olanak saglamasi bekleniyor.
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Grafik 1: Satislarin Uriin Bazinda Dagilimi
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iINCESU SUNGER FABRIKASI - ANA KATALIiZOR

Yatas'in 2023 yilinda baslattigi incesu Stinger Fabrikasi yatirimi, sirketin orta vadeli blylime hikayesinin
merkezinde yer almakta olup hem maliyet tarafinda dikey entegrasyon hem de yeni gelir kanal yaratma
potansiyeli sunmaktadir. Yatak ve kanepe uretim maliyetinin yaklasik Ucte biri singerden olusmakta olup,
mevcut Kayseri tesisinin 500.000 m3/yil kapasitesine ek olarak incesu’nun 1.200.000 m3/yil kapasitesi
devreye girdiginde toplam singer Uretim kapasitesi 1.700.000 m3/yil seviyesine ulagacaktir.

Modelimizde, Kayseri tesisinin mevcut 500.000 m3/yil kapasitesi ve %75 kapasite kullanim orani sabit
tutulurken, incesu fabrikasinin 1.200.000 m3/yil ek kapasitesinin kademeli olarak devreye alinmasi
éngoérulmektedir. incesu’nun kapasite kullanim oraninin 2026 yilinda %30'dan baslayip 2031 yilinda %85
tam kapasite seviyesine, yillik ortalama 15 puan artisla ulasmasi beklenmektedir. Bu gercevede, toplam
sunger Uretimi 2026 yilinda 735.000 m?* seviyesinden 2031 yilinda 1,4 milyon m*e yukselerek bes yillik
doénemde yaklasik iki kat artis gostermesi 6ngorulmektedir.
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Grafik 2: Tahmini Stinger Uretim Miktarlari
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Grafik 3: Tahmini ic Tlketim/Dis Satis Kompozisyonu

Sirket yonetiminin 2030 yil icin paylastigi 80 milyon USD ek ciro katkisi ve brit kar marjinda %1-2 puan
iyilesme rehberine kiyasla, modelimizi bilingli olarak daha muhafazakar olusturuyoruz. Sirketin USD bazl
projeksiyonu, yillik %15-16 hacim blyUmesi ve agresif bir fiyatlama patikasi varsayarken, biz ramp-up hizi
ve fiyat artisinda daha temkinli bir yaklasim benimsiyoruz. Bu cercevede, incesu Fabrikasi'nin sirket
rehberine paralel veya Uzerinde performans géstermesi durumunda hem ciro hem de FAVOK mariji
acisindan modelimizde yukari pozitif sapma olusabilecegini vurgulamak isteriz.
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TURKIYE MOBILYA SEKTORU - TALEP BAZLI GUGLU SINYALLER

BKM haftalik kart harcamalari verilerine baktigimizda, Mobilya ve Dekorasyon sektdrinde gectigimiz yil
boyunca guglu bir talep momentumu olustugunu goéruyoruz. 13 haftalik hareketli ortalama bazinda
inceledigimizde, haftalik kart harcamalarinin yil genelinde istikrarl bir yukari yonlu patika izledigini ve
tUketici talebinin tarihsel ortalamalarin belirgin sekilde Gzerinde seyrettigini gézlemliyoruz. Ozellikle yilin
son ¢eyreginde belirgin bir ivmelenme yasandigini, mobilya sektérindeki tiketici istahinin ortalamalarin
oldukga Uzerinde bir gugle yeni yila tasindigini degerlendiriyoruz.
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Grafik 4: Yurt ici Haftalik Mobilya ve Dekorasyon Harcamalari

2026 yilinin ilk haftalarinda zirve seviyelerin test edilmesinin ardindan gézlemledigimiz normallesme
hareketini, yil sonu yogunlugunun dogdal bir sénimlenmesi olarak yorumluyoruz. Buna karsin, hareketli
ortalamanin guglu bir bantta kalmaya devam etmesini talep tarafindaki yapisal canhligin korunduguna
isaret eden 6nemli bir gosterge olarak degerlendiriyoruz. Bu cercevede, Yatas gibi sektor liderleri
acisindan yurt ici satis kanalinda destekleyici bir zeminin surddguni ve sirketin 2026 yilina iliskin
paylastigi buyume rehberinin, talep cephesinden gelen bu guUglu sinyallerle uyumlu oldugunu
dusunuyoruz.
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Grafik 5: Ttirkiye Mobilya ihracati ve Mobilya Sektériinin Tirkiye’nin Toplam ihracatindaki Payi
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Grafik 6: Dlnya Mobilya ihracati ve Tirkiye’nin Dinya Mobilya ihracatindaki Payi

Turkiye mobilya sektoru ihracati, 2012 yilinda 1,9 milyar USD seviyesinden 2022 yilinda 4,7 milyar USD ile
zirveye ulasmis olup, bu dénemde yaklasik %7 yillik bilesik bUyUme orani kaydetmistir. 2022 sonrasinda
ise ihracatin 4,5 milyar USD bandinda yatay bir seyir izledigini gériyoruz. Bu gérinumu, kuresel mobilya
talebindeki yavaslama ve TL'nin reel degerlenmesinin birlesik etkisiyle agikliyoruz. Kapasite kullanim orani
tarafinda ise sektoriin, 2020 Covid doneminde %65,5 ile dip seviyeye geriledigini, ardindan 2022 yilinda
%78 ile zirveye ulastigini géruyoruz. Mevcut durumda %75-76 bandinda seyreden kapasite kullanim
oraninin, uzun dénem ortalamalarina yakin bir gérinim sundugunu dederlendiriyoruz. Son dénemde
artis egilimine giren ihracat verilerini dikkate alarak, sektdér genelinde buyUmenin yeniden ivme
kazanmasini ve Turkiye'nin kuresel mobilya pazarindaki payinin artmaya devam etmesini bekliyoruz.

YATIRIM TEMASI

e Incesu Siinger Fabrikasi ile Glglenen Marj Yapisi

Sirketin 2030 yili projeksiyonlarina gére 80,6 milyon USD ek ciro potansiyeli tasiyan incesu Singer
Fabrikasi, Yatas'in yatirirm hikayesindeki en kritik unsurlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Hammadde
maliyetlerinin i¢sellestiriimesiyle birlikte brut kar marjinda 100-200 baz puan araliginda kademeli iyilesme
beklenirken, Uglncu taraf satislar yeni bir gelir kanal olusturmaktadir. Sirketin beklentilerine ragmen
muhafazakar tutumumuzun etkisiyle beklentilerin gerceklesmesi halinde Hedef Fiyatimiz yukari yonlu
potansiyel tasimaktadir. Bu yatirimi, déngusel talep yapisina karsi marj tabanini yukari taslyan yapisal bir
kaldirac olarak degerlendiriyoruz.

e Bilanco Yapisinda Belirgin iyilesme
Net Bor¢/FAVOK rasyosunun 2.64x seviyesinden 2.14x’e gerilemesi, bor¢ vadesinin uzamasi ve alacak tahsil
suresinin 34 gune dusmesi bilango kalitesindeki iyilesmeyi desteklemektedir. Sirketin yatirrm dénemine

gérece guglu bir bilango ile girmesi, FAVOK buyimesinin devami halinde kaldirag oraninin daha da
gerileyebilecegini ve finansman giderlerinin orta vadede azalabilecegini dUstnuUyoruz.

e  Marj iyilesme Devam Ediyor
Brut kar marjinin %32'den %34 seviyesine, FAVOK marjinin ise %9,8'den %11,6'ya yikselmesi operasyonel
kaldiracin devreye girdigini gostermektedir. Yonetimin 2026 yilina iliskin marj iyilestirme beklentisi, bu
egilimin surddrulebilir olduguna isaret etmektedir. Operasyonel verimlilik ve fiyatlama disiplininin
korunmasi ile ramp-up suresinin uzamamasi halinde guglu kar marjlarinin iyileserek devamini bekliyoruz.
e Yenilenebilir Enerji Yatirrminin Maliyet Optimizasyonuna Katkisi
11,8 MW kurulu guce sahip GES yatirimi, sirketin elektrik tuketiminin tamamini karsilamanin yani sira

yaklasik 5,73 milyon kWh fazla Uretim saglamaktadir. Bu durumun enerji maliyetlerinde hissedilir sekilde
azalisa sebep olmasini bekliyoruz.
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e Teslimat Suresindeki Ayrisma

Sektordeki musteri talep ve davranis kararini belirleyen en 6nemli etkenlerden biri olan teslimat
suresindeki sektérden pozitif ayrismanin, sirkete Pazar payi kazanimi olarak geri dénecegini dustnuyoruz.

e  Zorlu Kosullara Ragmen Gugli Duran Mobilya Sektéra
Turkiye mobilya pazarinda ihracat odakli operasyonlarin gug¢lu seyrini sirdirmesi ve sektérin genel
anlamda direngli yapisini korumasi, enflasyonist ortam ve zorlu makro kosullara ragmen talep tarafindaki
canhligin devam ettigini géstermektedir. Bu ¢cergcevede, 5nUmuzdeki donemde talep yonli toparlanmayla
birlikte sektdr blylmesinin ivme kazanarak slirmesini bekliyoruz.

e  Franchise Modeli ile Olgeklenebilir Buyime
Sirketin, franchise agirlikli is modeli sayesinde yatirim harcamalarinin sektér ortalamalarinin altinda
kalmasi, daha esnek ve hizli blUyime imkani sunmaktadir. Bu yapi dogrultusunda, Yatas'in sektore kiyasla
daha agresif bUylUme ve pazar payl kazanimi potansiyeline sahip oldugunu dustnuyoruz.

e  Operasyonel Verimlilik Adimlari
Ozellikle yurt disi operasyonlarda verimsiz magazalarin kapatilmasina yénelik stratejinin hem gider

optimizasyonu hem de operasyonel verimlilik artisi saglayarak karlilik Gzerinde olumlu katki yaratmasini
bekliyoruz.

RiSK FAKTORLERI

e  Talep Tarafli Riskler
Mobilya ve uyku UruUnleri talebi, hane halki gelirleri, konut piyasasi ve tuketici glvenine duyarli déngusel
bir yapi sergilemektedir. Siki para politikasi ve kredi kosullarindaki daralma, talep Uzerinde baski
olusturabilir. Ertelenebilir tUketim kalemleri olmasi nedeniyle, talepte asagi yonlu dalgalanmalar
gorulebilir.

¢ Hammadde ve Kur Riski
Polietilen, polipropilen, celik yay ve tekstil gibi girdiler déviz ve emtia fiyatlarina duyarhdir. incesu yatirimi
bu riski azaltmakla birlikte tamamen ortadan kaldirmamaktadir. Kur artislari, maliyetler Uzerinden
marjlari baskilayabilir.

¢ Rekabet Yogunlugu

Sektorde ¢ok sayida ulusal ve yerel oyuncunun bulunmasi fiyatlama gucinu sinirlamaktadir. Online satis
kanallarinin buyUmesi, geleneksel magazacilik yapisinda déontstum ihtiyacini artirmaktadir.

e Yuksek Faiz Ortami
5,6 milyar TL seviyesindeki net borg, yuksek faiz ortaminda finansman giderlerini artirmaktadir. Faiz
indirim patikasindaki olasi duraksama halinde hem talep tarafinda hem de finansman yapisi Uzerinde
ekstra baski olusturabilecegini disunuyoruz.

e Yatinnm Geri D6nUs Riski
incesu yatinminin beklenen performansi yakalayamamasi durumunda, amortisman ve finansman yUku

karlihg olumsuz etkileyebilir. Ozellikle UGglinct taraf satislarin beklentilerin altinda kalmasi, kapasite
kullanimini ve birim maliyetleri olumsuz etkileyebilir.
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MODELLEME VE DEGERLEME

Hedef fiyatimizi TL bazli indirgenmis Nakit Akimlari (iNA) yéntemiyle belirlerken, WACC hesaplamasinda

Degisken Risksiz Faiz Orani

ve Degisken AOSM degerlerini

kullanmaktayiz. Bu projeksiyon

dogrultusunda, 66,8 TL Hedef Fiyat ile AL tavsiyemizi baslatiyoruz.

YATAS 2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Satiglar 29.456.492.582 35.204.038.673 42.030.712.188 48.428.662.857 54.960.355.284 61.738.766.234
% 30,0% 19,5% 19,4% 15,2% 13,5% 12,3%
EBIT 1.796.846.047 2.569.894.823 3.614.641.248 4.746.008.960 6.100.599.437 7.655.607.013
% 6,1% 7,3% 8,6% 9,8% 11,1% 12,4%
NOPAT 1.347.634.536 1.927.421.117 2.710.980.936 3.559.506.720 4.575.449.577 5.741.705.260
Amortisman (+) 1.472.824.629 1.689.793.856 1.933.412.761 2.130.861.166 2.308.334.922 2.469.550.649
Net isletme Sermayesi Degisimi (-) 2.373.778.972 1.157.586.451 938.707.450 1.040.584.746 603.457.750 935.261.246
Yatinm Harcamalari -1.178.259.703 -1.408.161.547 -1.681.228.488 -1.937.146.514 -2.198.414.211 -2.469.550.649

-731.579.511

1.051.466.975

Serbest Nakit Akisi

2.024.457.760 2.712.636.625 4.081.912.537 4.806.444.014

indirgenmis Nakit Akisi -546.822.020 620.633.077 956.243.058 1.063.541.061 1.337.142.029 1.347.150.476
iskonto Faktorii 0.75 0.62 0.51 0.47 0.41 0.39
S.N.AToplam 4.777.887.681
Artik Deger 10.881.836.858
Firma Degeri 15.659.724.539
Toplam Borg¢ 5.647.999.724
Azinlik Payi 0
Ozsermaye Degeri 10.011.724.815
Sermaye 149.798.933

2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12
Risksiz Faiz Orani 31.0% 23.0% 21.0% 16.0% 15.0% 12.0%
ERP 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5% 6.5%
Beta 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
Ozsermaye Orani 67.0% 69.0% 71.0% 73.0% 75.0% 75.0%
Borg Orani 33.0% 31.0% 29.0% 27.0% 25.0% 25.0%
Ozsermaye Maliyeti 37.5% 29.5% 27.5% 22.5% 21.5% 18.5%
Vergi 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0% 25.0%
Borg Maliyeti 35.0% 27.0% 25.0% 20.0% 19.0% 16.0%
AOSM 33.8% 26.6% 25.0% 20.5% 19.7% 16.9%
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2026/12

2027/12

2028/12

2029/12

2030/12

2031/12

Toplam Yurtici Magaza 800 810 815 820 825 830

+10 +10 +5 +5 +5 +5
Toplam Yurtici Magaza m* 653.199 666.263 679.588 693.180 707.043 721.184

2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Ortalama m” 816 823 834 845 857 869

0,7% 0,7% 1,4% 1,4% 1,4% 1,4%
M?Basina Satis 41.077 47.649 55.273 61.906 68.715 75.587
Yurt Ici Satis 26,831,326,496 31,746,825,510 37,562,843,944 42,911,792,921 48,584,731,945 54,512,069,243
Toplam Yurt DisI Magaza 167 162 157 152 147 142

-5 -5 -5 -5 -5 -5
Toplam Yurt Disi Magaza m” 128.365 130.932 133.551 136.222 138.946 141.725

2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Ortalama m” 769 808 851 896 945 998

51% 51% 52% 5,4% 5,5% 5,6%
M?Basina Satis 12.430 14.419 16.726 18.733 20.794 22.873
Yurt Ici Satis 1.595.603.585 1.887.918.162 2.233.784.770 2.551.875.721 2.889.233.691 3.241.720.202
Enerji Gelir USD 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000 2.500.000
Enerji Gelir TL 120.000.000 130.000.000 140.000.000 150.000.000 180.000.000 210.000.000

2026/12 2027/12 2028/12 2029/12 2030/12 2031/12

Eski Kayseri Stinger 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000 500.000
KKO 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0% 75,0%
incesu 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000 1.200.000
KKO 30% 45% 60% 75% 80% 85%
incesu Uretim 360.000 540.000 720.000 900.000 960.000 1.020.000
Kayseri Uretim 375.000 375.000 375.000 375.000 375.000 375.000
Toplam Siinger Uretimi 735.000 915.000 1.095.000 1.275.000 1.335.000 1.395.000
I¢ Tiiketim 55,0% 48,0% 42,0% 38,0% 35,0% 33,0%
Dis Tiketim 45,0% 52,0% 58,0% 62,0% 65,0% 67,0%
Dis Satis 330.750 475.800 635.100 790.500 867.750 934.650
Stinger Fiyati 2.750 3.025 3.297 3.561 3.810 4.039
Stinger Geliri 909.562.500 1.439.295.000 2.094.083.475 2.814.994.215 3.306.389.647 3.774.976.789
Toplam Hasilat 29.456.492.582 35.204.038.673 42.030.712.188 48.428.662.857 54.960.355.284 61.738.766.234
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Ozsermaye EBITDA Briit Kar
Sirket Adi Karhhig EBIT (%) (%) Marji (%) Piyasa Degeri (USD) F/K PD/DD FD/FAVOK
Somnigroup International Inc. 20.9% 13.4% 16.8% 44.4% 15,148,731,740 39.23 4.86 18.60
Mohawk Industries Inc. 4.6% 6.6% 12.7% 25.2% 5,972,279,054 16.46 0.72 5.81
Oppein Home Group Inc. 14.3% 13.7% 18.8% 35.9% 4,840,032,114 12.70 1.75 11.64
Jason Furniture Hangzhou Co. Ltd. 15.9% 10.7% 14.3% 32.6% 4,073,293,515 17.90 2.82 8.06
Suofeiya Home Collection Co. Ltd. 16.6% 13.8% 19.0% 35.2% 1,790,781,475 10.85 1.78 8.03
A-Zenith Home Furnishings Co. Ltd. -41.8% -51.2% -27.7% 21.5% 1,614,824,811 48.02
DeRucci Healthy Sleep Co. Ltd. 16.3% 15.4% 20.1% 50.0% 1,578,085,464 14.29 2.40 11.80
La-Z-Boy Inc. 8.1% 7.4% 9.6% 43.9% 1,290,324,576 15.69 1.24 6.36
Ziel Home Furnishing Technology Co. Ltd. 10.9% 4.7% 7.1% 34.1% 933,285,210 18.20 1.90 15.00
Guangdong Piano Customized Furniture Co. Ltd. -33.1% -35.6% -26.9% 23.4% 666,390,593 4.73
Xilinmen Furniture Co. Ltd. 9.4% 4.6% 9.7% 33.7% 662,815,735 13.16 1.20 8.35
Ningbo Homelink Eco-iTech Co. Ltd. -4.0% 3.0% 12.7% 17.1% 660,397,320 77.83 2.53 17.11
Guangzhou Holike Creative Home Co. Ltd. 1.9% 4.2% 11.9% 33.2% 617,994,997 68.81 1.32 8.16
Markor International Home Furnishings Co. Ltd. -22.5% -24.2% -2.8% 33.4% 544,896,985 1.40
Ethan Allen Interiors Inc. 9.2% 10.1% 12.7% 60.5% 540,225,777 12.35 1.13 7.33
Zhejiang Lianxiang Smart Home Co. Ltd. 4.4% 5.4% 15.2% 33.6% 500,701,870 134.87 5.76 39.47
GoldenHome Living Co. Ltd. 6.8% 4.8% 10.0% 28.6% 432,397,834 16.43 1.01 8.40
Nanjing OLO Home Furnishing Co. Ltd 14.3% 15.6% 23.4% 46.1% 404,050,892 15.78 2.30 7.77
Guangzhou Shangpin Home Collection Co. Ltd -5.6% -5.7% 4.8% 32.6% 402,096,670 0.80 23.94
QuMei Home Furnishings Group Co. Ltd -3.8% 0.7% 9.6% 34.1% 348,443,510 1.06 12.15
Zoy Home Furnishing Co. Ltd -9.6% -2.8% 2.5% 19.4% 313,689,826 4.07 47.09
Roche Bobois SA. 5.4% 304,095,187
Flexsteel Industries Inc. 12.3% 7.1% 7.9% 22.2% 246,481,466 12.60 1.38 4.30
Lovesac Co. 1.9% 1.0% 3.2% 54.2% 225,688,117 55.82 1.03 421
Yatas Yatak ve Yorgan Sanayi Ticaret A.S. 1.1% 9.1% 11.6% 34.3% 133,971,115 55.90 0.59 4.55

Ortalama
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Yatas Sirket Karti

200,00
Hisse Adi } Yatag 180,00
Sektor 1 Uriinleri Ve Mobilya
160,00
Halka Agiklik Orani 54,0%
Kurulus Tarihi 25.09.1987 140,00
Yagi 39 12000
Personel Sayist 3217
100,00
Fiyat & Getiri 80,00
Kapanis Fiyati 43,04 60,00
Giinliik Getiri 7,98 0,00
Haftalik Getiri 1,18
Aylik Getiri 3,66 2000
Goreceli Getiri 3,07 0,00
9.042025 9.05.2025
Yilik En Diisiik - En Yiiksek 023-049
Yillik Ortalama Fiyat 34,37

Ozet Bilango

9.06.2025 9.07.2025 9.08.2025 9.09.2025

9.10.2025

9.11.2025

e YATAS e XU 100

9.12.2025 9.01.2026 9.02.2026 9.03.2026

Ozet Bilango

e [avm [ oo | e [ Lo

Dénen Varliklar 9.602 8326 15,33 Net Satiglar 22.658 15.398 21.170 47,15 7,03
Nakit ve Benzerleri 1.532 946 61,91 YurticiSauslar 25.941 17.573 22623 47,61 14,66
Stoklar 3.794 3.708 2,31 Yurt Disi Satiglar 1.547 1.038 1.728 49,03 -10,46
Ticari Alacaklar 2316 1.853 25,00 Diger Satiglar 71 46 168 54,10 -57,55

Duran Varliklar 14358 13.139 9,27 Satiglarin Maliyeti 14.880 10.022 14453 48,47 2,96
Maddi Duran Varliklar 11.358 10.729 587 iskontolar 433384 2.88599 2.832,63 50,17 53,00
Maddi Olmayan Duran Varliklar 901 84| 7,14 indirimler 539,71 359,41 498,86 50,17 8,19

Aktifler 23.960 21.465 11,62 Brit Kar 7778 5.376 6717 44,68 15,79

Kisa Vadeli Yiikimliliikler 7.465 7.527 -0,82 Faaliyet Giderleri 6.515 4.604 5.760 41,50 13,11

Uzun Vadeli Yukimluilikler 5.730 3.877 47,81 Esas Faaliyet Kart 1.262 771 957 63,68 31,90

Toplam Borg 13.195 11.404 15,71 Amortisman 1.372 790 [N 73,67 23,52

Net Borg 5.648 5.369 5,19 FAVOK 2.635 1.561 0 68,74 ad

Sermaye 150 150 0,00 Vergi Oncesi Kar 571 430 689 32,61 -17,16

Ozkaynaklar 10.764 10.061 6,99 Ana Ortaklik Net Kar 113 -123 235 192,06 -51,89

-

Likidite 18,00
Cari Oran 129 LI ols o
Likit Oran 0,59 0,46 0,14 12,00

Degerleme 12:88
F/IK 56,92 0,00 56,92 600
PD/DD 0,60 052 0,08 383
i 22 e ol Umv R S R I RN TR R R R R

Karhik B I F S F IS
Ozsermaye Karliligi 1,06 -1,49 255 VvV v v VY Y v v Y Y Y Y Y Y VY Y v Y Y
Aktif Karlilik 0,49 -0,68 1,18 e K e 5 Yill1k Medyan
Briit Kar Mariji 34,33 3491 -0,58
Net Kar Mariji 0,50 -0,80 1,30 PD/DD
FAVOK Mariji 11,63 10,14 1,49 200

Biiyiime i:ig
Net Kar Biiyiime -51,89 0,00 5189 130
FAVOK Biiyiime 27,40 14,56 12,84 328
Ozsermaye Biiyiime 2,18 55,15 -52,97 gig W
Aktif Biiyiime 8,63 48,10 -39,47 0,20

Faaliyet Etkinligi S I ISSSSSS88 8888 BBER
Stok Devir Hiz 407 374 033 §idiiifsiiifsiiisisiiis

S8 8849 =98 88389 g g 8494953358 3
Alacak Devir Hizi 12,44 12,45 -0,01 -0 7 7 T d A A A A A A A A A A A
Ticari Borg Devir Hiz 595 782 -1,87 “PO/DD =S5 Yilik Medyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr

 +90 (212) 28630 00 / 331

+90 (212) 286 30 50

@ Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani
No:6, ic Kapt:7, Sisli/istanbul
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