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GUgll sonuglar, giglu beklentiler

Yatas Yatak, 4G25'te 6.589 milyar TL hasilat, 1,005 milyar TL FAVOK ve
241,65 milyon TL Net Kar ile beklentilerimize paralel hasilat,
beklentilerimizin Gzerinde FAVOK ve Net Kar a¢ikladi.

Hasilat reel blyimeyi strduriyor.

Ertelenmis talebin gergeklesmesi ve Pazar payi kazanimiyla birlikte son
ceyrekte hasilat rekoru kirildi. Boylece 2025 yilinda 2024 yilina goére
%7,03'lik artis ile 22,658 milyar TL ciro elde edildi. Sirket, 2026 yilinda 28-
30 milyar TL araliginda hasilat beklentisini strdurtyor.

Ertelenmis vergi geliri Net Kari besledi.

Hasilat rekoru kirmayi basaran sirket, karhlik tarafinda da oldukga guglu
sonugclar agikladi. 4C25'te Brut Kar, 4C24'e gore %20,03 artarak 2,168
milyar TL olarak gergeklesti. Boylece Brut Kar, 2025 yil sonunda 2024'e
gore %15,79 artarak 7,778 milyar TL oldu. FAVOK ise 4C25'te, 4C24'e gore
%55,69 artarak 1,005 milyar TL olarak gerceklesti. Bdylece FAVOK 2025
yil sonunda 2024'e gére %27,40 artarak 2,635 milyar TL'ye yUkseldi. Net
parasal pozisyon kazanci ve ertelenmis vergi gelirinin de etkisiyle son
ceyrekte Net Kar 241,65 milyon TL'ye yukselerek 2025 yilinin 113,26
milyon TL Net Kar ile sonuglanmasini sagladi.

Kar marjlari da giglenmeye devam ediyor.

Brut Kar marji 4C25'te 4C24'e gore %0,92, 3C25'e gore ise %2,22 azalarak
%32,90 seviyesinde gerceklesti. FAVOK marji ise 4C25'te 4C24'e gore
%3,16, 3C25'e gore ise %5,16 yukselerek %15,25'e ulasti ve 2025 yilinin
%11,62 seviyesinde gerceklesmesini sagladi. FAVOK marjinin son 4
ceyrektir yUkseliyor olmasini olduk¢a dnemli buluyoruz. Sirket, 2026
yilinda da FAVOK marjinin %11'in Gzerinde olmasini bekliyor.

Finansal yapi ve likidite durumu gugleniyor.

Duran varlik satimi ve yeniden kiralanmasi yoluyla sirkete nakit girisi
saglandi ve YP-TL kompozisyonunun istenen seviyelere yaklasmaya
basladl. Sirket, yapilan islem ve olasi borg yapilandirmalariyla birlikte YP-
TL dagihiminin 2026'nin ilk yarisi sonunda %50-50 bandina ulasmasi
hedefleniyor. Bununla birlikte, Net Bor¢ 5,648 milyar TL seviyesine
¢ikmis olsa da Net Bor¢/FAVOK orani 2.6x seviyesinden 2.14x seviyesine
geriledi. 2026 yiinda 6nemli bir yatinm  planlanmadigi
dusunuldugunde, bu oranin daha da dusmesini bekliyoruz.

Yatirim hikayesi 6nemli bir potansiyel tasiyor.

Yatirimlar tarafinda Ankara ve Kayseri'deki GES projeleri faaliyete gecti.
Uretilen elektrigin yaklasik %60" sirket tarafindan kullanilirken, %40’
PTF Uzerinden piyasaya satilmaya baslandi. Sirket, bu yatirrmlarin yilhk
finansallara katkisinin yaklasik 2 milyon USD olmasi bekliyor. incesu
Sunger Fabrikasi'nda Uretim basladi ve ilk yil i¢in kapasitenin yaklasik
%30-35'i kadar Uretim 6ngorultyor. Yatirrmin, gelecekte sirketin singer
ihracatgisi konumunu guglendirmesi ve sadece yatak sungeri degil,
farkli sektorlerde de kullanilabilecek trun gesitliligine olanak saglamasi
bekleniyor.

Genel olarak bakildiginda sonuglari OLUMLU buluyoruz. Yatas, 4C25'te
glclu bir performans sergileyerek beklentilerin Gizerinde FAVOK ve Net
Kar acikladl. Hasilat rekoru kirilirken, karlihk tarafinda da marjlar
glglenmeye devam ediyor. Finansal yapi ve likidite dengesi ise duran
borg yonetimi sayesinde iyilesmeye devam ediyor. Yatirnm hikayesi de
6nemli bir potansiyel barindiriyor.
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12 Mart 2026
Son Fiyat 47,42
Piyasa Degeri (milyon TL) 7.103
Piyasa Degeri (milyon USD) 161,04
F/K 62,72
FD/FAVOK 4,84
PD/DD 0,66
Hisse Sayisi (milyon lot) 149,798
FDPO (%) 58,98
GUnlik Ort. islem Hacmi (milyon TL) 43175
FIYAT
PERFORMANSI (%) 1AY 3AY 12 AY
BISTI00'E GORE 2,71 8,20 38,51
Nominal (TL) 1,73 25,48 64,73
Nominal (USD) -2, 74 22,23 44,25
ORTAKLIK YAPISI (%)
Haci Nuri Oztaskin 8,30
Yilmaz Oztaskin 7,30
Bostanci Otelcilik ve Turizm A.S. 5,65
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Yatas Sirket Karti

Hisse Adi

Sektor

Halka Agiklik Orani
Kurulus Tarihi
Yasi

Personel Sayist

Fiyat & Getiri

Kapanis Fiyat!
Giinliik Getiri
Haftalik Getiri
Aylik Getiri

Goreceli Getiri

Yillik En Diisiik - En Yiiksek

Yillik Ortalama Fiyat

Dénen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar

Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar

Aktifler

Kisa Vadeli Yiikiimliilikler

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler

Toplam Borg
Net Borg
Sermaye
Ozkaynaklar

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilg
Alkif Karliik
Briit Kar Marji
Net Kar Mariji
FAVOK Mariji
Biiyiime
Net Kar Biiyiime
FAVOK Biiyiime
Ozsermaye Biiyiime
Aktif Biiytiime
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hizi
Alacak Devir Hizi
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Ozet Bilanco Ozet Bilanco
9.602 8326 15,33 Net Satiglar 22.658 15.398 21.170 47,15 7,03
1.532 946 61,91 YurticiSauglar 25.941 17.573 22623 47,61 14,66
3.794 3.708 2,31 Yurt Digi Satiglar 1.547 1.038 1.728 49,03 -10,46
2316 1.853 25,00 Diger Satslar 71 46 168 54,10 -57,55
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13.195 11.404 15,71 Amortisman 1.372 790 [RAR 73,67 23,52
5.648 5.369 5,19 FAVOK 2.635 1.561 0 68,74 ad
150 150 0,00 Vergi Oncesi Kar 571 430 689 32,61 -17,16
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Ticari Bor¢ Devir Hizi
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhdi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu go6ruUsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullaniimasi nedeni
ile ortaya cilkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler
sorumlu degildir.
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