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YAYLA GIDA

Yayla Gida - Olumilu

Yatirim déneminde gug¢lu sonuglar

Yayla Gida, 2025 3.ceyrekte 5,06 milyar TL hasilat, 539 milyon TL FAVOK
ve 126 milyon TL net zarar ile beklentilerimiz dahilinde sonuclar paylasti.

Ne is yapar? Sirket, temel hububat ve bakliyat Urlnlerinin ticareti,
islenmesi ve satisi ile modern, katma degerli paketli gida ¢ézUmleri
sunmaya odaklanmaktadir. Sirket, bir yandan ¢eltik, piring, mercimek,
dogal bakliyat ve bulgur gibi hammaddeleri tedarik ederek, elenmesi,
kirilmasi ve islenmesi streclerinden gecirerek, paketli/paketsiz formda
satarak temel gida Uretimini surdururken, diger yandan bu Urudnleri
kinoa ve kurutulmus domates gibi sUper gidalarla harmanlayarak
pisiriimeye hazir 6zel karisimlar Uretmektedir. Faaliyetlerin Gglncu ve
onemli bir ayagdi ise; bakliyat, bulgur ve piring bazli geleneksel yemekleri
(corba, pilav, salata, zeytinyaglilar vb.) el dedmeden, katkisiz ve
koruyucusuz, sterilizasyon gibi ileri ydontemlerle hazirlayarak, 18-36 ay raf
omrd sunan, soguk zincir gerektirmeyen, yeni nesil BPA'siz ambalajli
hazir yemek Urlnleri olarak piyasaya sunmaktir. TUm bu Uretim ve satis
faaliyetlerine ek olarak sirket, basta bugday olmak Uzere islenmemis
hububat, tahil ve bakliyat Grlnlerinin ticari mal olarak alim satimini da
gergeklestirmektedir. Sirketin 2 adet Uretim tesisi bulunmakta olup
Ankara tesisi 160,8 bin ton/yil paketleme, Mersin 796,8 bin ton/yil Gretim
ve paketleme, 34,56 milyon paket/yil hazir yemek Uretimi
gerceklestirmektedir. Yayla, A’la Giftci, iri Danem ve Yunus faaliyetlerini
surdirmesinin yani sira 6zel markali Uretim de yapmaktadir.

Gelirlerde blyume istahli seyrediyor. Haslilat 3.ceyrekte %107,99 artisla
5,06 milyar TL seviyesine yUkselirken emtia fiyatlarindaki dalgalanmaya
ragmen artan tonaj ve talep gelir buUyUmesini saglamistir. Devamini
beklemekle birlikte 2025 yilinda %30 bandinda reel blyime ile sene
sonuglanabilir.

Artan maliyetlere ragmen karlilik istahi devam ediyor. Makroekonomik
kosullar ve emtia fiyatlarindaki dalgalanmalar gercevesinde yaklasik 2
kat artan maliyetlere ragmen sirketin brut karlihgr 3.ceyrekte %73,9
artisla 736 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Brut kar marji hacim
farkhligindan dolay! yillik 222 baz puan dugUsle %13,34 seviyesinde
gergeklesirken, yillik beklentinin Uzerinde kalmayi surdurdd. Yilh %13
bandinda bir brit kar marji ile kapatmasi beklenebilir.

Karlihk guglu seyrini koruyor. BrUt kardan gelen destekle birlikte
3.ceyrekte FAVOK %88,84 artigla 539 milyon TL seviyesinde gerceklesti.
FAVOK'Un ézellikle amortisman ve itfadan daha ¢ok esas faaliyetten
gelmeye devam ediyor olusu reel bir FAVOK yaratimini géstermektedir.
FAVOK marji yililk 150 baz puan distsle %936 seviyesinde
gerceklesirken yili %9-10 araliginda bir FAVOK mariji ile kapatmasi
beklenebilir. Net zarar tarafinda yliksek finansman giderleri nedeniyle
devamliik strmekle birlikte Nigde fabrikasinin tamamlanmasiyla
beraber tekrar net kar tarafina gegmesi beklenebilir.

Nigde fabrikasinin bu sene tamamlanmasi bekleniyor. Sirket 2 fazda
planladigi sureci tek faza ¢ekmis olup 2025 yili igerisinde tim Uretim
hatlarini devreye alarak fabrikanin Uretime baslamasini planliyor.
Kapasite hazir yemek igin 70 bin ton/yil, toplam Uretim kapasitesi 1,07
milyon ton/yil olacak. Hazir yemek ve haslanmis grubunda kapasite
arttirilacak, piring ve bakliyat kiriklar ile de yuksek katma degerli
Urdnler Uretilecek. Saglkh atistirmalik, proteince zenginlestirilmis toz
hammadde, kemik suyu ve sos gibi donmus UrUnlerin Uretimi
planlaniyor. Yatinm tutari 7,52 milyar TL olmustur.

YYLGD o6zelinde finansallan olumlu degerlendirmekle birlikte
operasyonel karliligin yatirrmin hentiz tamamlanmamasina ve yatirrm
doénemine ragmen gulgll seyretmesi gelecege isik sagiyor.

30 Ekim 2025

Son Fiyat 10,49
BILANCO PUANI 4,33/10
Piyasa Degeri (mIn TL) 1.402
Piyasa Degeri (mIn $) 272
F/K 14,84
FD/FAVOK 16,67
PD/DD 0,93
Hisse Sayisi (mlIn lot) 1.087
FDPO (%) 31,01
GUnluk Ortalama islem Hacmi
(mIn TL) 80
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BISTIOO'E GORE 0,52 -0,01 -15,68
XGIDA'A GORE -5,38 -0,51 -4,57
Nominal (TL) -2,15 2,94 5,64
Nominal (USD) -3,04 -0,44 -16,78
ORTAKLIK YAPISI %
HASAN GUMUS 68,98
INOVA AGRO 6,50
DIGER 24,52
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KARLILIK PUAN
Brut Kar Marji (Y%) -0 0,0
Brut Kar Marji (C%) -0,03 0,0
FAVOK Mariji (Y%) -5,52 0,0
FAVOK Marji (C%) 5,77 1,0
Net Kar Marji (Y%) 6,73 0,5
Net Kar Marji (C%) 0,81 0,5
BORCLULUK PUAN
_ Net Bor¢ (mlIn TL) 6.823,92 0]
Isletme Sermayesi (mlIn TL) 6.374,82 1
Cari Oran 1,12 1
Serbest Nakit Akimi (mIn TL) -2.867,65 -1
Net Finansman Gideri/Satislar 11,09 1
BUYUME PUAN
Brut Kar Buyume (Y%) 58,98 0,5
Brut Kar Buyume (C%) 58,98 0,5
FAVOK Buyume (Y%) -45,57 0]
FAVOK BlUyume (C%) 71,00 1
Net Kar Buyume (Y%) 4379 0,5
Net Kar Buyume (C%) 0,00 0]
PUAN 4,33

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Sinai sektoru 6zelinde karlilik, borgluluk ve bUyume 6zelinde degerlendirme
yapilmakta olup puanlama kriteri GUzerinden 15 puan verilmektedir. Giris sayfasinda
10 puana indirgenmektedir. Kriter karsiligindaki deger farklari icermektedir.
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