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Yapli Kredi Bankasi - Olumlu

Konservatif yapinin guclu sonuglari

Yapi Kredi Bankasi, 2025 3.ceyrekte 15 milyar TL net kar ile
beklentilerimiz dahilinde sonug paylasti.

Net faiz geliri beklentilerimiz dahilinde buyudu.
3.ceyrekte bankanin net faiz geliri %182,55 artisla 40
milyar TL seviyesine ulastl. Net faiz marji net nette yil
sonundan bu yana 44, ceyrekten ceyrege 55 baz puan
geliserek %2,27'ye ulasirken beklentiye iyice yaklasmis
oldu. Yil sonunda beklentinin tutturulmasini bekliyoruz.

Net Ucret ve komisyonda blylume gulcli seyrediyor.
Bankanin net Ucret ve komisyon gelirleri 3.ceyrekte
%59,41 artisla 30,2 milyar TL olurken 6deme sistemleri %71
ile agirlik géstermeye devam etti. BankasUrans gelirleri
en hizli buylUyen kalem olurken tum kalemlerde
buyumeler surdl. Beklentinin Uzerinde yapinin
devamliligini bekliyoruz.

Swap istahi asin yuksek seyrediyor. Bankanin swap
giderlerindeki artis istahiyla birlikte ticari zarar 2'ye
katlandi denilebilir. Burada fonlama yonetisimi olmasi
nedeniyle olumlu karsilamakla birlikte herhangi bir sikinti
goérmedigimizi beyan etmek isteriz.

Aktif kalitesi becerisi konservatif yonetisimle korunuyor.
Banka ozellikle buyUk girisler olmamasina ragmen
karsilik artislarina devam ediyor. 3.ceyrekte karsiliklar
(diger harig) %37,03 artisla 12 milyar TL seviyesine ulasti.
Bu cercevede kredi risk maliyeti (CoR) beklenti araliginda
kalarak 163 baz puan seviyesinde gerceklesti. Aktif karlilk
yillikta sinirli disse de son 4 geyregin en iyisi olacak
sekilde %1,52 seviyesinde gergeklesti.

Ozsermaye karlihg1 hedefe dogru gidiyor. Yilliklandiriimis
ozsermaye karlligi son 4 geyredin en iyisi olacak sekilde
%20,55 olarak gergeklesti. 4.ceyrekte ilave sok olmadikca
orta yirmili seviyelere erismesini bekliyoruz. Banka
modellemesi icin sinirli bir alan agilma potansiyeli 2026
tahminlerinde s6z konusu olabilir.

YKBNK &zelinde evvelinden call yapiyor olusumuz ve kar
tahmini araligini ¢ok evvelden belirtiyor olmamiz
nedeniyle 4501 TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi
koruyoruz. Konservatif yonetisim becerisiyle olusan reel
basarinin arkasinda durmaya devam etmekle birlikte
2026 tahminlerinde de ayni istah sirerse yukari yoénlu
revizyonlardan imtina etmeyiz.

31 EkKim 2025

Son Fiyat 32,10
BILANCO PUANI 8/10
HEDEF FiYAT 45,01
POTANSIYEL %40,22
TAVSIYE AL
Piyasa Degeri (mIn TL) 271150
Piyasa Degeri (mIn $) 6.476
F/K 6,10
PD/DD 1,12
Hisse Sayisi (mlIn lot) 8.447
FDPO (%) . 38,74
Gunluk Ortalama Islem Hacmi
(mIn TL) 6.337
FIYAT
PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIO0'E GORE -4,14 -6,72 7,60
XBANK'A GORE 1,55 5,45 10,63
Nominal (TL) -5,42 -4,35 28,30
Nominal (USD) -6,33 -7,63 5,79
ORTAKLIK YAPISI %
KOC FINANSAL 40,95
KCHOL 20,22
DIGER 38,83
38,00 17.500,00
36,00 16.500,00
34,00 15.500,00
32,00 14.500,00
30,00 13.500,00
28,00 12.500,00
26,00 11.500,00
24,00 10.500,00
22,00 9.500,00
20,00 8.500,00
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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SIRKET KARNESI

KRITER VERI PUAN
Net Faiz Marji (C) 5,00 1
Net Faiz Marji (Y) 5,00 1
Net Komisyon Buyumesi (C) 51,47 1
Net Komisyon Buyumesi (Y) 51,47 1
Takipteki Alacak Orani (%) 0,00 1
Net Ticari Kar/Zarar BayUumesi 0,00 0]
Ozkaynak Karlligi (Y%) 17,49 1
Ozkaynak Karhhgi (C%) 17,49 1
Kredi Buyume (Q) 36,23 1
Kredi Buyume (Y) 36,23 o

(00)

TOPLAM PUAN

Kaynak:Marbas Menkul Degerler Arastirma Departmani
Bankacllik 6zelinde net faiz marji, net komisyon buyumesi, net ticari kar, 6zkaynak
karlihgr artisi ve kredi buyumesi pozitif katki saglarken takipteki alacak orani negatif
etki yaratir.
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