A

YAP| KREDI BANKASI

Yapi Kredi Bankasi — Sinirli Olumiu

2024’Gn dusuk baz etkisine aldanmadan yola devam

YKBNK, 2025 2.ceyrekte tim beklentileri bir tik asarak 11,33 milyar TL net
kar agikladi. Tahsilatlar haricinde tum kalemlerde beklentilerimiz
dahilinde gergeklesti.

Net faiz gelirleri beklentilerimiz dahilinde blyudu. Net faiz gelirleri yillik
%82 blUyUumeyle 30,99 milyar TL olarak gerceklesti. Ozellikle 2024
2.ceyregin de bir zayif baz etkisi varligi da sirece 6nemli katki yapti. Net
faiz marji gceyrekten geyrege 20 baz puan gerilese de yildan yila 100 baz
puanin Uzerinde genisleme takip ettik. Sirket konservatif bakis
anlayisiyla net faiz marjinda 300 baz puan iyilesme beklentisini 200-225
baz puana indirerek daha da konservatif hale geldi. Beklenen net faiz
marjina YKBNK'In rahatlikla —ikincil bir sok olmadikga- ulasabilecegini
degerlendiriyoruz. Kredi blylumelerinde TL ézelinde ortalama TUFE
altinda, YP 6zelinde orta onlu seviye beklentisi korunmayi strdurdua.

Komisyon buyumesi beklentiler dahilinde gugli bluyudu. Net Ucret ve
komisyon gelirleri %47,65 bUyumeyle 26,79 milyar TL seviyesine ulasti.
BankasUrans 6zel sektor gibi burada en ¢ok buylyen kalem olurken
%62 buyume kaydetti. Odeme sistemleri adirlik géstermeye devam
etmekle birlikte blytmesi %52 oldu. Bu cercevede YKBNK %25-30
blyime beklentisini %40'tan fazlaya ¢ikardi. Bunu olumlu karsilamakla
beraber yukari yonli risklerin varliginin strdagina gériyoruz.

Ticari zarar sinirh azaldi. Sirketin ticari tarafta zararda oldugunu
biliyorduk. Bu ¢ercevede turev tarafta zararini azaltsa da kambiyo
tarafinda bUyUyen zarar dogal olarak ticari zarardaki azalisi sinirlandirdi.
Swap maliyetlerinde ceyrekten geyrege gugclu artis varligi takip edilse
de yildan yila dengeli kaldigini gézlemliyoruz.

Tahsilatlarla beklenenin aksine diger faaliyet gelirleri giglu kald1. Sirket,
2025 2.ceyrekte 7,4 milyar TL tahsilat yapti. Sektérin aksine bu tahsilat
gucl dogal olarak NPL rasyosunu yatay hale getirerek %3,4 olarak
sonuglandirdi. CoR 6zelinde de 162 baz puan sonug takip edildi. Aktif
kalitesi nezdinde 150-175 baz puan araliginda seyir sdrdiginden
beklenti korundu.

Kargiliklar yillik bazda guglu kaldi. Ceyrekten c¢eyrede stabillesip
tahsilatlar ¢ercevesinde 2 milyar bandinda azalsa da karsiliklarin yildan
yila %117,61 oraninda arttigini takip ediyoruz. Bu dogrultuda gelecege
yonelik henlz ¢6zUnme acelecisi olmadiklarini takip ediyoruz.

Operasyonel giderler beklenti dahilinde seyrediyor. Gider blyUmesi
yillik %51,53 artigla 26,51 milyar TL olarak sonuglandi. Komisyon/giderler
%100 seviyesine erismis oldu. Aktif 6zelinde ise oran %3,9 bandinda takip
edildi. Bunu olagan kargilamakla birlikte YKBNK'In %50’nin hafif altinda
blyur beklentisi korundu.

Ozsermaye karlihlginda sinirli iyilesme var. Gegcen seneye gére
o6zsermaye karlligi (RoE) beklentiler gergevesinde 2105 baz puan
dusuUsle %16,98 olarak gergeklesirken ceyrekten ceyrege 138 baz puanlik
artis takip edildi. Bunu olumlu karsiliyoruz. ilaveten yilsonunda %20'li
bandindaki beklentinin korunmasiyla birlikte ulagilabilme ihtimalinin
varhgi strdigini degerlendiriyoruz.

Bu gergevede 2024'Un baz etkisine aldanmadan konservatif halini daha
da konservatiflestiren YKBNK'In bu bilangosunu sinirli  olumiu
karsilamaktayiz.

Bu dogrultuda YKBNK 6zelinde 17 Temmuz guni giincelledigimiz 39,51
TL hedef fiyat ve AL tavsiyemizi korumayi stirdiriyoruz.

Sirket bugln saat 16'da webinar dizenleyecek

31 Temmuz 2025

Hisse Kodu YKBNK
Piyasa Degeri (mlr TL) 283,48
Piyasa Degeri (mIn $) 6.985
HEDEF FiYAT 39,51
POTANSIYEL GETIRI %17,73
TAVSIYE AL
F/K 8,25
PD/DD 1,28
Hisse Sayisi (mlIn lot) 8.447
FDPO (%) 38,78
GUnluk Ortalama islem 6.518
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PERFORMANSI
(%) 1AY 3AY 12 AY
BiSTIOO'E GORE 0,45 31,93 14,30
XBANK'AGORE 3,26 9,75 4,03
Nominal (TL) 5,87 47,45 12,39

Nominal (USD) 3,91 42,00 -10,08

Ortaklik Yapisi (%)
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme
amaciyla hazirlanmistir. Yatirnm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm
danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhidi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligl sézlesmesi cercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirrm aracinin  alim satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak
yorumlanmamalidir. Bu goérudsler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve
sinyallere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin dedistirilebilir.
TUm sinyal ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna
inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya clkabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Dedgerler
sorumlu degdildir.

ARASTIRMA BIRIMI
iletisim Bilgileri:

iletisim@marbasmenkul.com.tr
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FINANSALLAR

Yapi ve Kredi Bank. Sirket Karti

EK

Hisse Adi Yapi ve Kredi Bank.
Sektor Banka
Halka Agiklik Orani 39,0%
Kurulus Tarihi 7.07.1944
Yasi 81
Personel Sayisi 14.402
Kapanig 33,56
Gunladk Getiri 213
Haftalik Getiri 2,07
Aylik Getiri 587
Goreceli Getiri 0,86
Yillik En DUsUk - En'Y 022-035
Yillik Ortalama Fiyat 28,57
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44,60 Faiz Gelirleri

Finansal Varliklar (Net)

Takipteki Krediler

Maddi Duran Varliklar (Net)

Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net)
Varliklar Toplami

Mevduat

Alinan Krediler

Para Piyasalarina Borglar

ihrag Edilen Menkul Kiymetler (Net)

Ozkaynaklar

Yukumlualukler Toplami

2473 | BeBER)

Varlik & Fonlama Yapisi
Krediler/Ortalama Aktifler
Krediler/Mevduat

Degerleme
F/K
PD/DD
PD/Net Satis

Karlilik
Ozsermaye Karliligi
Aktif Karlilik
VOK Marji
Net Kar Marji
Net Faiz Marji

Buyume
Net Kar Buyume
Favok Buyume
Ozsermaye Blyume
Aktif BuyUme

Varlik Kalitesi & Faaliyet Etkinligi
Takipteki Kredi Orani
Takipteki Kredi Karsilik Orani
Net Ucret ve Komisyon/Ort. Varliklar

693.861
51.345
35.923
3.933
2.806.307
1.530.494
308.704
206.439
174.965
221.692
2.806.307

51,67
94,74

8,25
1,28
1,55

1,24
0,91
2393
21,32
2,58

30,70

0,00
21,08
28,84

3,41
108,87
3,57

#207'80CL
%20780'9C
%20760'6

479.852
27.640
23.336
2.016
2.010.767
1.165.702
164.192
12126
108.555
180.583
2.010.767

50,55
87,20

3,52
1,28
1,82

6,60
0,65
28,59
26,98
1,60

-18,50
0,00
37,40
72,23

2,61
156,73
2,83

#20760'¢C
¥20Z0lL
¥20Z°0l'le

85,77
53,94
95,08
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Kredilerden Alinan
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Bankalardan Alinan

Menkul Degerlerden Alinan

39,56 Faiz Giderleri (-)

31,29
88,01
84,11

61,18 Net Faiz Geliri Veya Gideri
22,76 Ticari Kar Veya Zarar (Net)
39,56 Net Kar

112
7,54

4,73
0,00
-0,27

4,64
0,26
-4,66
-5,66
0,98

4920
0,00
16,32
-43,40

0,80
-47,85
0,74
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Mevduata Verilen
Kullanilan Kredilere Verilen

Menkul Kiymetlere Verilen
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XBANK

Ozet Gelir Tablosu

263.892 91557 453.008 188,23 -41,75
181.872 60.105 295339 202,59 -38,42
7.662 1.046 8.558 632,58 -10,47
50.521 28.413 119.973 77,81 -57,89
206.740 68.928 377.094 199,93 -45,18
137.691 52.047 259127 164,55 -46,86
21.894 5.013 32469 336,78 -32,57
9.449,38 3.518,27 H#H##H#H# 168,58 -43,02
57152 22628 75914 152,57 -24,71
-22.664 -10.251 -46.431 -121,09 51,19
22748 10302 29.017 120,81 -21,60
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