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TKNSA TOPLANTI DEGERLENDIRMESI

TEKNOSA 18 Mart 2025
Teknosa, 2000 yilinda Sabanci Holding binyesinde kurulmus Hisse Kodu TKNSA
olup 2012’den bu yana Borsa Istanbul’da igslem gérmektedir. Piyasa Degeri (mir TL) 8,06
“Herkes Igin Teknoloji” vizyonu ile hareket eden sirket, Piyasa Degeri (min $) 219,9
musterilerine her an, her yerde kolay erisim saglayarak keyifli bir
aligverig deneyimi sunmay! amaglamaktadir. F/K AD

. . PD/DD 2,16
Tarkiye’nin énemli teknoloji perakendecilerinden birisi olan FD/FAVOK 3,54
Teknosa “Yeni Neslin Teknosas!1” vizyonuyla faaliyetlerini
sijll'dijrmektt)e o_Iup dijitakltdg_nugjm ve musteri odakli hizmet Hisse Sayisi (min lot) 201
anlayisini benimsemektedir. FDPO (%) 4997

L y N - . Guinliik Ortalama iglem (min TL) 128,3
Diri kalan magaza varliginin yani sira, gelismis ve gelismeye
devam eden bir online platform ve pazaryeri ile misterilerine ¢ok , ‘
kanalli deneyim sunmaktadir. Tek faaliyet amaci Uriin satisi - U
yapmak olmamakla beraber misterilerin teknolojiye dahil tim .
ihtiyaclarini kargilamayi hedefleyen bir “fijital’(fiziksel dijital) m'm
perakendeci olarak 6n plana ¢ikmaktadir. »
Teknosa, genis bir Uriin yelpazesi sunarak misterilerinin farkli o
beklentilerini karsilamay1 amaglamayi surdidrmektedir. o
Televizyon, ses sistemleri, beyaz esya, klguk ev aletleri, =
bilgisayar, akilli telefonlar ve aksesuarlari gibi ¢esitli “@, P L S S
kategorilerde riinler sunmaktadir. Piyasa driinlerinin yani sira FN A A B S B GF B & SV A
Preo, Tekno Hizmet, TeknoClub, Teknosa Cell ve iklimsa gibi — o it
kendi markalari ve hizmetleri ile de musterilerine deger
katmaktadlr' Fiyat Performansi 1Ay 3 Ay 12 Ay

. . . L. . L XU100'e gore 44.82 9.26 -17.07
Sirketin pazaryeri platformu, 200 binin tGzerinde Urin ¢esidi ve Nominal (TL) 473 9.28 17.19
1050’yi agkin saticiyi bir araya getirerek, musterilere daha da Nominal (USD) 4573 12.69 -9.40

genis bir segcenek sunabilmektedir.

Mdusteri deneyimini iyilestirici galismalar sirdirilmeye devam
edilmektedir. Ozellikle son dénemin giindemi ve gelecegi
sekillendirecek olan yapay zeka destekli gozimleri hayata
gegirmektedir.

Sirket, dijital konseptlerle magazalarini yenilemekte, online
platformlarini gelistirmekte ve musteri hizmetlerini yapay zeka
destekli asistanlarla guclendirmektedir. Misteri sadakatini
artirmak amaciyla TeknoClub gibi programlar sunmakta ve
musterilerine 6zel avantajlar saglamaktadir.

Teknosa, 0zellikle giincel makroekonomik kosullar ve TMS 29
gelismeleri 1s1§inda finansal sirdurulebilirlik ve operasyonel
verimlilige 6nem vermektedir. Glgllu operasyonel performans
elde edinimi, etkin isletme sermaye ydnetimi saglamayi ve
maliyet optimizasyonuna odaklanmayi kendine hedef
kosmaktadir.

= Sabanci Holding

Dijital déntgtum yatinmlari ve tedarik zinciri iyilestirmeleri ile de
operasyonel verimliligini artirmayl amacglamaktadir. Teknosa’nin
¢oklu kanal stratejisi, musterilerin farkli ihtiyaglarina ve
tercihlerine uygun ¢ézimler sunmayr mimkin kilmaktadir.
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Tirkiye teknolojisi UGrlinleri pazari, zincir magazalar, geleneksel kanal, bilgisayar magazalari,
telekom bayileri ve teknoloji marketleri olmak tzere 5 ayri satis kanalina sahiptir. 2024 yilh 12 ay
sonugclarina bakildigi zaman Teknosa’nin da iginde yer aldi§i ve TSS olarak adlandirilan teknoloji
marketlerinin pazardaki payl %27’ye ylkselmistir.

GfK tarafindan yapilan Teknoloji Perakende Panel Arastirmasina gore 2024 yili sonunda tiiketici
elektronigi pazar buyukligd 950 milyar TL'dir. Gegtigimiz seneye gore %0,6 reel buyime
gOstermistir

Grafik-1:Tirkiye Panel Market Pazar Hacmi (seviye, milyar TL, TMS 29 dahil)
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Grafik-2:Tirkiye Panel Market Pazar Hacmi Biiylimesi (seviye, kategorik, 2024)
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Kategoriler bazinda incelendiginde en yuksek blylime %5 ile klima dahil blyik beyaz esya
grubunda oldugu gdézlemlenirken en yuksek kigilme bilgi teknolojilerinde izlenmisgtir.

Pazarda ylksek blyime kaydede driinlerden bazilari tiras makinesi, konsollar, sag
sekillendiriciler, elektrikli fanlar ve tabletler olarak gorulmustar.
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GfK, Tirkiye tlketici elektronigi pazarindaki oyuncularin online satiglari ile pazaryeri saticilarinin
satislarinin toplamindan olusan Techonline Pazar bilgilerini de takip etmektedir. Techonline pazar
blyukligu 2024 yilinda %1,6 daralarak 228 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Grafik-3:Tirkiye Techonline Pazar Hacmi (seviye, milyar TL)
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Grafik-4:Tiirkiye Techonline Pazar Biiyiimesi (seviye, milyar TL)
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Techonline pazarinda %16 reel buyume ile klima dahil biylk beyaz esya grubunda goéruliurken
en yuksek kugulmeler %6 ile telekom ve bilgi teknolojileri gruplarinda gézlemlenmektedir.

Q Esentepe Mah. Ecza Sk. Safter is Hani No:6 D:12 Kat:4 Sisli
& www.marbas.com.tr <, +90 (212) 286 30 00



[e]
Jﬂﬂﬂh& TKNSA TOPLANTI DEGERLENDIRMESI

Teknosa, bu piyasa degisimlerine uyum saglamaya c¢alismis olup 2024 yilinda magazacilik,
online kanallar ve dijital donlisim ekseninde yatirimlarla glcini pekistirmeyi amacglamistir.
Yapay zeka destekli uygulamalariyla genis bir ekosistemi entegre etmeyi saglamaktadir. Sadakat
programi kapsaminda TeknoClub lye sayisi 2023’te 3 milyon iken 2024’te bu sayi 4,5 milyonu
asmigtir.

Teknosa, Mirakl pazaryeri altyapisi ile faaliyet gostermekte olup 13 entegratdr firma ile
musterilerine 14 farkh ana kategoride hizmet verir hale gelmistir. Bu kapsamda pazaryeri
operasyonlari énemli bir blyime gdstermistir. Satici sayisi iki kat artarak 1065’e ulagirken aktif
SKU sayisi 200 bini asarak 6énemli bir artis géstermistir. 14 ana kategori ve 949 alt kategoriye
ulagilarak eklenti kategorilerde genisleme stirmastar.

Bu faaliyetlerinin yani sira iklimsa, 500’den fazla satis-servis adi ve 5 bélge miidiirliigiiyle hizmet
vermekte olup iklimlendirme pazarinin %80’inine hitap etmektedir. iklimsa, yillik bazda duvar tipi
klimalarda %70, multi Grin grubunda adet bazinda %11 buyume saglamistir. Monoblok 1si
pompalarinin mevcut 1si pompa gamina dahil olmasiyla 1si pompasi grubu %200 buyime
gerceklestirmistir. Dis Unite adedi bazinda ise %68’lik biyime izlenmigtir.

iklimsa, bataryali/bataryasiz GES calismalari ile 49 iklimsa yetkili servisi icerisinden; 11 servis
ile 34 proje montaji yapilmistir. Farkh blyukliklerde 28,2 MW gliciinde GES proje satisi
gercgeklestiriimis ve teklif verdigi toplam 459 MW gliclindeki 436 adet projeyi de yakindan takip
etmektedir. Cesitli banka kuruluslari ile de finanse etmektedir. Iklimsa, buna ilaveten ev ve is
yerlerinde tak c¢alistir bigiminde kullanilabilen mobil AC arag sarj istasyonu satis ve kurulumlarini
da gercgeklestirmektedir.

Sirket, siirdiriilebilirlik notlarini artirmayi siirdiirmektedir. CDP tarafindan yapilan
raporlamada 2022’de B-, 2023’te A- olan notlari 2024 itibariyle A'ya ylkselmistir. LSEG CSY’ye
tabi tuttugumuzda Cevre skorlamasi 2021°de A-, 2022’de A+ olan notu 2023’te A+ olarak kalmaya
devam ederken, Sosyal notu 2021 ve 2022’de B+'da sabitken 2023'te A'ya yikselmistir.
Yoénetisim skorlamasi 2021°de C, 2022’de C- iken 2023’te B-‘ye ylikselmistir. Genel skor 2021 ve
2022’de B'de sabit kalirken 2023'te A-‘ye ylUkselmistir.

Sirket, surdiirilebilirlik kapsaminda hedefler belirlemistir. Bu kapsamda 2030’a kadar enerji
verimliligi projeleriyle Kapsam 1 ve 2 emisyonlarinda %42 azaltim saglanmasi, 2025’e kadar
yenilenebilir enerji oraninin %80’e ¢ikariimasi, 2030’a kadar yenilenebilir enerji kullanim orani
%100’e ¢ikariimasi ve 2030 yilina kadar Kapsam 3 emisyonlarinin %67’sini kapsayacak sekilde
tedarik¢i anlagsmasi ve ekonomik yogunluk hedefi koymustur. 2024 yili itibariyle sirket, ERTRA ve
UN Global Compact’e de liye olmustur.

Sirket, enerji verimliligi ve yenilenebilir enerji kullanimina yonelik galigmalarini 2024’te de
surdirmustir. Isitma, sogutma ve aydinlatma sistemlerinde otomatik sensérlerinde kullanildigi
73 magazada 2024 yilinda 2,5 milyon kWh enerji tasarrufu saglamistir. LED dénisimini tim
magazalarda tamamlamis olup 70 magazada yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik tedarik
edilmekte ve bu alanlardan 7.135 milyon kw yenilenebilir enerji kullanimi saglanmistir. 2025 yilina
kadar %80’e gikarma hedefi mevcuttur. Adana Sabanci is Merkezinde yer alan GES ile
Teknosa’'nin enerji tiketiminde yenilenebilir enerji kaynaklarin payini artirarak cevresel
surdurdlebilirlik hedeflerine katki saglamayl amaclamaktadir. Strdarilebilirlik faaliyetlerinin yani
sira maliyetleri de azaltmaktadir.
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Teknosa, TMS 29 dahil satiglarini gceyrekten ceyrege %12 artisla 19,04 milyar TL yilhik kimdulatif
%2 artigla 69,44 milyar TL seviyesine yukseltmigstir. Satiglarin 65,61 milyar TL’si magazacilk ve
e-ticaret, 3,83 milyar TL bayiden gelir elde etmigtir. E-Ticaret satislar yillik %9,7 dislsle 13,26
milyar TL olarak gerceklesti.

Grafik-5 ve 6: Teknosa Satis Segment/Hacim Dagilimi (seviye, %, 2024)
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Grafik-7: Teknosa Toplam Satiglar (¢eyreklik ve yillik, 2024)
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4.ceyrekte ozellikle ciro mevsimsellik etkisiyle artis gostermekte olup yillik ciroda da baz etkisi
acikga gorulmektedir.
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Brit karliligi geyrekten ceyrege %29 artisla 2,81 milyar TL yilhk kimdulatif %22 artisla 8,91 milyar
TL olarak gerceklesmistir. Brut kar marji geyreklik 74 baz puan artis yillik 582 baz puan dususle
%12,84 oldu. Stok devir oranlarindaki surekli iyilestirme g¢alismalar ve veriye dayali pazarliklarin
etkisiyle, brut kar marji 4.ceyrekte acikca iyilesti.

Grafik-8: Teknosa Brut Kar Marji (¢ceyreklik ve yillik, 2024, yilliklandiriimig, %)
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OPEX/Satiglar geyreklik 79 baz puan dususle %9,9 yilik 58 baz puan artisla %10,7 olarak
gercgeklesti. Cirodaki artis, operasyonel giderlerdeki optimizasyonlar ve artan perakende medya

geliri ile rasyo desteklendi.

Grafik-9: Teknosa OPEX/Satiglar (geyreklik ve yillik, 2024, %)
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FAVOK yillik %91 artigla 2,85 milyar TL seviyesine ylkselmistir. Diizeltiimis FAVOK 2,91 milyar
TL olarak gergeklesmis olup diizeltiimis FAVOK kirihmlarinda 2,73 milyar TL magazacilik ve e-
ticaret olurken 180 milyon TL’lik kismi bayi grubundan gelmistir. FAVOK marji ceyreklik 102 baz
puan yillik 192 baz puan artisla %4,11 olarak gergeklesti. 2022 4.geyrekten bu yana en yiksek
FAVOK marjina ulasildi.

Grafik-10: Teknosa FAVOK Mariji (geyreklik ve yillik, 2024, yilliklandirilmig, %)
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Net kar, finansman ve faaliyet giderleri ile zarara donmus yillik 1,88 milyar TL kardan 1,42 milyar
TL zarara donuUlmustur. Ceyrekten ceyrede zarar azalmis olup zarar %34 azalarak 259,6 milyon
TL zarar elde edilmistir. Ozsermaye karliigi (RoE) geyreklik 536 baz puan yillik 8139 baz puan
disusle -%47,48; ROIC ceyreklik 316 baz puan yillik 4022 baz puan artigla %30,26 olarak
gerceklesmistir.

Net borg yillik %29 azalisla 1,34 milyar TL olarak gergeklesti. Net borg/FAVOK 22 baz puan artisla
-0,47 olarak gergeklesti. Sektdriine nazaran net borgsuz olmasini olumlu karsiliyoruz.

Yuksek faiz oranlari nedeniyle kredi karti maliyetleri, artan finansal giderlerin temel nedeni olmaya
devam ederken, alinan hafifletici tedbirler etkili sonug veriyor. Tek gekim kredi karti kullaniminin
maliyetinin dahi %1,2'den %3’e ¢ikmasi oranda artisa neden oldu.

Grafik-11: Kredi Karti Komisyonlari/ Satiglar (ceyreklik ve yillik, 2024, yilhiklandirniimig, %)
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Kredi karti iglemlerini azaltmak amaciyla tiiketici kredisi kullanimi yayginlastirilarak finansal
giderleri azaltmaya yonelik tedbirler alindi. Sirket bu kismi 6nemsemeye devam ediyor.

Grafik-12:Tliketici Kredileri (ceyreklik ve yillik, 2024, yilliklandirniimig, %)
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Net isletme sermayesi ticari borgluluk dogrultusunda 3.¢eyrek 2024 itibariyle negatife donse de
net nakit pozisyonu korunmayi siirdiirmeye devam ediliyor. 3.¢ceyrek 2024’ten bu yana gulcli net
nakit pozisyonu izleniyor. Net isletme sermayesi dusukligu finansal giderlerin azalisini
desteklemeye devam ediyor.

Grafik-13: Teknosa Net isletme Sermayesi (milyon TL, seviye, yillik)
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Grafik-14: Teknosa Net Nakit (milyon TL, seviye, yillik)
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Uygulanan inisiyatif ve aksiyonlar net finansal giderlerinin disirilmesinde etkili oldu. Optimize
edilen stok yonetimi odaginin devam ettiriimesi, karliigi desteklemek icin stok devir hizinin
iyilestirilmesi, proaktif nakit akigi takibi ve optimizasyonu sureci destekledi.

Grafik-15: Teknosa Net Finansal Giderler (IFRS 16 harig, %, seviye)
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Net isletme sermayesi negatife ¢evrilmesi 1si§inda faiz giderleri/gelirler orani iyilesti. Tiketici
kredisi maliyetlerinin bir kismi tedarikgi ve mdusterilere yansitilarak maliyetler disirilmesi
amaglandi.

Tablo-1: Teknosa Rakip Analizi (seviye, Borsa istanbul’a gére siniflandiriimis, giincel)

F/K PD/DD FD/FAVOK

XuU100 13,18 1,39

Ortalama 36,65 3,3 7,07
Aort 26,38 2,11 5,16
Medyan 25,36 3,31 5,39
TKNSA - 3,55 2,36
ARENA - 4,18 7,31
AZTEK 18,85 2,25 5,15
DESPC 74,36 3,31 3,93
DGATE - 6,72 6,8
INDES 18,32 1,28 1,95
MOBTL 31,87 0,66 9,31
PENTA 17,72 1,77 5,39

Teknosa, i¢ pazarda rakiplerine gore iskontolu gériinmekte olup tek ayrisan sirket INDES olarak
karsimiza ¢ikmaktadir. INDES, Marbas Menkul Dederler olarak arastirma kapsamimizda yer
almaktadir.

INDES harici tim sirketlere gore net bir sekilde iskontolu goérinmekte piyasa, sektor
ortalamalarina gore de ayrismayi sirdirmektedir.
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2025 Beklentileri ve Gelismeler:

Teknosa, 2025 1.ceyrekte piyasada durgunluk oldugu ve 2024 1.ceyrek baz etkilerinin
hissedilecegini belirtirken 2024 1.ceyrekteki baz etkisinin nedeni olarak 31 Mart 2024 secimleri
kaynakl kur hareketliligi endisesiyle dne cekilen talep etkisi goérilmuis oldugu bildirildi. Talebin
3.ceyrekten itibaren net bir sekilde toparlanacagi vurgulandi.

ilk geyreklerin zaten zayif gegtigini, tek etkileyecek hususun 14 Subat Sevgililer Giini
hareketliligi oldugu bildirildi. Uzerine 2025 yilinda Mart ayinin tamamen Ramazan ayi olarak
gegirilmesi durgunluga 6nemli katki yaptigi vurgulandi. Mart ayinin agik¢a hikayesiz bir ay oldugu
vurgulandi. Ancak bu kosullar durulmasina ragmen personel giderlerinin arttigi ortam dogdugu
icin maliyetlerin artis gosterdigi gdzlemleniyor. Magaza kiralarinda dnemli bir degisim gortlmedi.

Maas politikasinda hukidmet politikalarindan ayrismadan gerceklestirildigi ancak bazi giderlerin
artmaya devam ettigi 6zellikle vurgulandi. Finansman tarafinda kredi karti maliyetleri yiiksek
kalmaya devam ediyor ancak eskisi gibi degil. Onceki geyrekte %90’larda olan kredi karti
maliyetleri/ciro orani nakit ve tlketici kredilerinde alinan aksiyonlarla hafifletildigi bildirildi. Bu
dogrultuda finansman gideri/ciro orani sabit kaldi.

Tiiketici kredilerine olan talep iyi oldugu ve sepetin dikkat ¢ekici oldugu beyan edildi. Nakit
tarafinin da 2 katina ¢ikis yaptigi bu dogrultuda rasyonun sabit kalmasi bu kalemler sayesinde
desteklendigi bildirildi.

Yenilenen cihaz tarafinda gidilecek yol uzun. Eski telefonlari alip 2.el satan sirketlere
veriyorlar. Sepet sifir telefona gore blyik olmasa da piyasada 2.elde 6nemli yer edinen firmalarla
bu isi gergeklestiriyorlar. Buranin hem i¢c hem global pazarda tesvik edilecedi ve sirketin
odaklanmayi surdlrecegi vurgulandi. Surdurulebilirlik faaliyetlerine de dnemli katki saglayacagi
bekleniyor.

Finansman tarafinda tiirev islem yapiliyor. Spread ¢ok ylksek olmasi nedeniyle forward
sdzlesmesi 2025 6zelinde henliz yapilmadi. 3.ceyrekte yiiksek 6demelerin oldugu dénemde
ve spreadin kisalmasiyla tiirev islem aksiyonu alinmasi planlaniyor. i tarafta kagit iizerinde
doviz riski yok. iklimsa tarafinda déviz riski var. Hedge etmek icin forward anlasmasi yapilyor.
Net faaliyet zaran etkisi TMS 29 kaynakli oldugu vurgulandi. TMS 29’a gére 1,5 milyar TL
olan net faaliyet zarari aslinda 574 milyon TL civarinda oldugu degerlendiriliyor. TMS 29’da stok
varligi net bir sekilde finansallara negatif etki yarattigi ig¢in etki yasaniyor.

2025 yilinda FAVOK stabil olur ancak 2024’iin bir miktar lizerinde kalir. TMS 29 dahil FAVOK
marjinin stabil seyredeceg@i ve 2024’lUn bir miktar tzerinde kalacadi vurgulanirken kosullarin
3.ceyrekten sonra net bir sekilde iyilesmesi bekleniyor. Olasi TMS 29 kalkmasi halinde
daha guglu finansallan piyasaya yansitabileceklerini vurguladilar.

SNA tarafinda sezonsallik izleniyor. Serbest nakit akiminda basabas olsa dahi 2024 4.ceyrek
gayet iyi gectigi belirtildi. Cok yiiksek alim ve 6demeler diisiik cirolu kaldig: i¢in kredi
kullanim aksiyonu var. Ceyreksel bazda izlenebilir. Kredi kullanimi yatirhm ve stok igin
yapiliyor. Bunu olumlu karsiliyoruz.
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3 yillik plan yapilmakta ve sadece magazayla yol alinmayacak. Omnichanel (¢coklu kanal)
glgclendiriimeye devam ediliyor. Online tarafta rekabet olsa da emin olunmayan satici pazara
alinmiyor. Teknosa markalari Gzerinden faaliyetlerin strdirilmesi vurgusu hakim olmaya devam
ediyor.

Portféoy bliyliimeye devam ediyor. 200 bin urln ile portfdy buyiimeye devam ediyor. E-ticaretin
%34’U pazaryerinde etkili oluyor. Eskiden SKU’lar 15 binde iken 200 bine ulasildi. Satici sayisi
2’ye katlanarak 1065’e ulasildi. Tedarikgi satici endiseleri yok, pazaryerinden alinsa da para
Teknosa’da birikerek dagitimi gergeklestiriliyor.

863 milyon TL IT yatirnmi yapildi. Yatirimlarin %74’G Bilgi Teknolojileri tizerine yapildi. Bilgi
teknolojilerine yapilan yatirimlari olumlu karsiliyoruz. insaat yatirimlari artik eskisi gibi yiiksek
miktarla yapilmadigindan dolayi orani digtk kaldi. Eldeki magazalari verimli ve dijitallesmeye
yonelme seklinde aksiyonlar alinmaya devam edilecek.

Sonug olarak, Teknosa giincel TMS 29 gelismeleri ve makroekonomik kosullara ragmen
zayif finansallarin aksine gu¢lii finansallar paylasmis olup TMS 29’un kaldirilmasi ve
yumusak inis kosullarinda siirdiiriilebilir finansallar agiklamaya devam edecegini tahmin
etmekteyiz.

TMS 29 kosullarinda dahi 2025 1.¢eyrek 2024 1.ceyrek baz etkisi ve talep durgunluguyla
hafif zayiflamis goriinecek olsa da 2025 2.ceyrekte dengede olacagini 2025 3.¢ceyrekten
itibaren pazar hareketliligi ve yumusak inig kosullariyla net bir ayrismanin devam
edecegini diugliniiyoruz.

Kredi karti referans faizinin %35’e sabit birakilmasi nedeniyle 2025 3.ceyrekten itibaren
politika faizi %35’in altina inecegi tahmin edilmesi dogrultusunda bu 3.ceyrek itibariyle
kredi karti maliyetlerinin diisiisii ve dogal olarak sirketin giderlerinde azalma izleyebiliriz.

Coklu kanal yonetimine sahip bilgi teknolojileri sektdri dogal olarak gelecedi parlak olmayi
surdirmekle beraber nifusu genisleyen Tirkiye ve ilgisi artan e-ticaret pazari igeriginde sadece
Teknosa kendi faaliyetleriyle yirimemekle birlikte pazaryeri haline getirerek slreci daha da
genisletmeye devam etmektedir

2025 yilinda kademeli olsa dahi 2026’dan itibaren net esas faaliyette bile kara gecmis
diizenli FAVOK marjini koruyarak FAVOK’iinii biiyiitmeye devam eden bir Teknosa gérmek
pekte zor olmayacagini degerlendirmekle beraber her bilangoda yakindan takip edecek bu
degerlendirmemizi diizenli gilincelliyor olacagiz. TMS 29 kosullarinda sadece F/K
rasyosuna bakarak degerlendirme yapmanin bir anomali yaratacagini hatirlatmak isteriz.
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Teknosa i¢ ve Dis Ticaret Sirket Kart

Ki . .
100 Liranin Villik Seyri
Hisse Adi osa | ve Dig Ticaret

140.00
Sektor Perakende Ticaret
Halka Agiklik Orani 500% 12000
Kurulug Tarihi 09032000 .o
Yagi 25
Personel Sayist 2989 8000

60.00
Fiyat & Getiri
Kapanig 39g0 %
Giinliik Getiri 274 2000
Haftalik Getiri 39.75 .
Aylik Getiri 44.73 RS ) > » " » (3 > » > o o o
- o o ’,1@. &;@w ‘;}Q'v (;J‘.’S" ’\fw @,@m @'Pw 6\91 .v',\rd" ’ﬁw .\;@'\. q;].;v *Q'»
labitelaimatd = | > o & & I FA .

Yillk En Duistik - En Yiksek 23.36-48.82
Yillk Ortabm Fiyat .18 TSR S=ahio

Ozet Bilanco

Ozet Gelir Tablosu

Donen Varliklar
Nakit ve Benzerleri
Stoklar
Ticari Alacaklar
Duran Varliklar
Maddi Duran Variiklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Aktifler
Kisa Vadeli Berglar
Uzun Vadeli Borglar
Toplam Berg
Net Borg
Sermaye
Oxkaynaklar

14,604
2,557
10,685
1,208
3,572
1,313
527
18,176
15,344
558
15,902
-1,336
201
2,275

12,972
2,148
9,605

977
3342
1291

351

16,314

13,365

557

13,922

972

201

2,392

12.58
19.03
11.24
23.69
6.87
1.71
50.17
1141
14.81
0.07
1422
-37.43
0.00
-4.92

Likidite
Cari Oran
Likit Oran
Degerleme
FIK
PD/DD
FD/FAVOK
Karlilik
Ozsermaye Karlilig:
Akeif Karliik
Briit Kir Marji
Net Kir Marji
Favok Marji
Net Kir Blyime
Favck Biiylme
Gzsermaye Biiyiime
Aktif Biylme
Faaliyet Etkinligi
Stok Devir Hz
Alacak Devir Him
Ticari Borg Devir Hz

0.95
0.25

0.00
352
2.34

-47.48
-7.21
12.84
-2.04

4.11

0.00
90.53
-38.64
-14.30

6.03
70.38
4.32

A
& www.marbas.com.tr

0.97
0.24

0.00
219
1.93

-58.49
-7.94
1210
-230

3.09

0.00
9491
7837
45.79

6.00
69.32
6.22

-0.02
0.01

0.00
1.33
0.41

11.01
073
073
026
1.01

0.00
-4.38
-117.01
-60.09

0.03
1.06
-1.90

Net Satislar 69436 47421 68,322 46.42 1.63
Yurt ici Satis 0 0 0 ad ad
Yurt Digi Satig 0 0 0 ad ad
Diger Satislar 0 0 0 ad ad

Satiglarin Maliyeti 60,523 41682 61,039 45.20 -085
iskontolar 0.00 0.00 0.00 ad ad
indirimier 0.00 0.00 0.00 ad ad

Brit Kir 8913 5739 7,283 55.30 2238

Faaliyet Giderleri 7449 5233 6,937 4236 7.39

Esas Faaliyet Kiri 1,464 507 346 188.87 32259

Amortisman 1,387 960 1,150 44.50 2063

FAVOK 2851 1,467 0 94.38 ad

Vergi Oncesi Kir -1.685 -1,333 1,520 -26.40 -21083

Ana Ortaklik Net Kar -1420 -1.092 1,079 -30.05 -231.56

F/K
19.00
17.00
15.00
13.00
11.00
9.00
7.00
5.00
3.00
1.00
25.09.2024 25.10.2024 25.11.2024 2512.2024 25.01.2025 25.02.2025

s [ K o 5, Y1k Medyan

PD/DD

e PD/DD) s 5 Yilli k Meiyan
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Marbas Menkul Degerler tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm sinyal, bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhgl kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir
yatirim aracinin alim satim énerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere ve sinyallere dayanarak yatinm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.
Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. TUm sinyal
ve veriler, Marbas Menkul Degerler tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu sinyal ve kaynaklarin kullanilmasi nedeni
ile ortaya cikabilecek hatalardan ve zararlardan Marbas Menkul Degerler sorumlu degildir.

ILETiSIM BILGILERI Erdem YILDIZ Mustafa Kemal ESKi
R I ARASTIRMA UZMAN! ARASTIRMA UZMAN YARDIMCISI
iletisim@marbasmenkul.com.tr
0212 286 30 00 | 331 1212 286 30 00 | 331
www.marbas.com.tr

eyildiz@marbasmenkul.comitr ski@marbasmenkul.com.tr
+90 (212) 286 30 00 2 = ! 1 s orT

www.marbas.com.tr www.marbas.com.tr
+90 (212) 286 30 50
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