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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %29,2 artis gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %80,4 artisla 5.8 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %93,7 artisla 14.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %73,9 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
120,3 artigla 1.6 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére %89,7
artisla 3.5 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 735 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 518 baz puan artisla %28,6 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dbénemine gore 53 baz puan dususle %24,7 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %58,61 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore
%127,9 artigla 1 milyar TL olmustur. 2023 yiinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gére net kari %
90,3 artigla 2.2 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net nakdi 3. ceyrekte bir 6nceki ceyrege gére %24,4 artisla 1.4 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 5.774 mn TL satis geliri (kons: 5.751 mn TL-Gedik: 5.880 mn TL), 1.650 mn TL
FAVOK (kons: 1.346 mn TL-Gedik: 1.323 mn TL) ve 1.021 mn TL net kar (kons: 815 mn TL-Gedik: 905 mn
TL) agiklamistir. 3C23'te sirket yillik %80,4 artisla (ceyreklik: +%29,2) beklentilerin lGizerinde 5.774 milyon
TL satig geliri elde etmistir. Toplam gelirlerin %87,2'sini olusturan (3C22: %88,1) yurt ici gelirler yillik %
86 (ceyreklik: +%27,4) artigla 5.032 milyon TL olarak gerceklesmistir. Uluslararasi gelirler ise yillik bazda
%48, yabanc para bazinda ise %7 yikselisle (2C23: +%3) 742 milyon TL olmustur. Toplam satig
gelirlerinin %9'unu (1G22: %14,5; 2C22: %12; 4C22: %8,2; 1C23: %10,1; 2C23: %9) olusturan e-ticaret
segmenti gelirleri yillik gliclti %98,5 artisla (2G23: +%82,5) ile 530 milyon TL olmustur. 3¢23'te FAVOK'(
brit kar marjinin énceki ¢eyrekten daha yiksek agiklanmasiyla yillik %120,3 gliclu artis (ceyreklik: +%
73,9) kaydetmistir. FAVOK marji Griin maliyet baskilarinin ve fiyatlamanin normallesmesiyle yillik
518bp genislemeyle bizim %22,5 olan beklentimizin Uzerinde %28,6 olarak gerceklesmistir (kons: %
23,4). En ylksek 3. ceyrek sezonu 6ncesinde sermaye yogun bir ddnem olmasi nedeniyle sirket net
nakit pozisyonunu 1.409 milyon TL seviyesine yikseltmistir. 2C23'te 1.868 milyon TL olan net finansal
nakdi 2.110 milyon TL'ye gikmustir. Net kari yillik %127,9 ve ¢eyreklik %58,6 artis kaydetmistir. Sirket
2023 yilina iligkin beklentilerini revize etmistir. Konsolide satig biyimesinin %85+ (6nceki: %80) (Gedik:
%85,7), FAVOK marjinin %23,5 + %0,5 (6nceki: %22,5 + %0,5) (Gedik: %21,3) olmasi, net nakit
pozisyonunun korunmasi (Gedik: 1.589 mn TL) ve yatirinm harcamalarinin konsolide satisa orani %3
(Gedik: %3) olarak beklenmektedir. Hisse 2023 yili revize edilmemis beklentilerimize gore 5,1x
FD/FAVOK (2024: x3,3) ve sirket beklentilerine gore 4,4x FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansal
sonuglarin hisse tzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TL mn 2022/09 2023/09 A 3G22 4C22 1G23 223 3G23 Aly/ly) A(c/c)
Net Satiglar 7325 14189 93,7% 3.202 3.267 3.947 4.468 5.774 80,4% 29,2%
Brit Kar 3.976 7.546 89,8% 1.667 1.626 1.962 2.329 3.255 95,3% 39,8%
Faaliyet Kari 1.491 2.936 97,0% 618 487 734 763 1438  132,8% 88,5%
FAVOK 1.847 3.503 89,7% 749 633 905 949 1.650  120,3% 73,9%
Net Kar 1.144 2177 90,3% 448 295 512 644 1.021  127,9% 58,6%
Briit Kar Marji 54,3% 532%  -109bp 52,1% 49,8% 49,7% 52,1% 56,4%  430bp 425bp
Faaliyet Kar Marji 20,3% 20,7% 34bp 19,3% 14,9% 18,6% 17,1% 24,9% 561bp 783bp
FAVOK Marji 25,2% 24,7% -53bp 23,4% 19,4% 22,9% 21,2% 28,6% 518bp 735bp
Net Kar Marji 15,6% 15,3% -28bp 14,0% 9,0% 13,0% 14,4% 17,7%  369bp 328bp
Net Borg -576 -1.409  144,5% -576 -1.122 -1.207 -1.132 -1.409  144,5% 24,4%
Net Borg/FAVOK 0,3 03 2571% 0,3 0,5 04 0,3 03  2571%  -2,68%
Net Borg/Ozkaynak 0,2 03 18,10% 0,2 04 04 0,3 03 18,10% 0,68%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.

444 0 435

12.12.2023

Endeksin Uzerinde Getiri

3C23 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektor TEKSTIL, ENTEGRE
Bloomberg / Reuters Kodu MAVITI/MAVI:IS
Fiyat (TL/hisse) 110,50
Hedef Fiyat(TL/hisse) 138,00
Potansiyel Getiri %25
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 44,82-123,50
Piyasa Degeri (milyon TL) 21.948
Firma Degeri (milyon TL) 20.540
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 16.022
Odenmis Sermaye (milyon TL) 199
Dolasimdaki Paylar (%) 73,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 40%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 39%

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama islem Miktari(000) 3.045 1.940 2.092 2.526
Ortalama islem Hacmi(000 TL) 336.297 205.654 223.840 196.121
Fiyat Araligi (TL/hisse) 108,7-112,9  100,0-112,9  955-117,9  46,2-119,2

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
7 -6 9 82

Nominal Getiri

BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 8 R 9 22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 72,82
Seyhan Akarlilar 9,06
Fatma Elif Akarlilar 9,06
Hayriye Fethiye Akarlilar 9,06

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin ana faaliyet konusu denim odakli toptan ve perakende hazir giyim satisidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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