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3C23 Finansal Sonuglari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2023/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle sirketin:

Net satislart 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gére %31,8 artig gdstermistir. Gegen yilin ayni ¢eyregine
gore %96,7 artisla 4.9 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gecen yilin ayni dénemine gore net
satiglari %74,6 artisla 12 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'U 3. ceyrekte bir dnceki ceyrege gore %38,7 artis géstermistir. Gecen yilin ayni ceyregine gore %
110,6 artigla 1.2 milyar TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gére %80,9
artisla 3 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK marj 3. ceyrekte bir dnceki geyrege gore 126 baz puan artis gostermistir. Gegen yilin ayni
ceyregine gore 169 baz puan artisla %25,5 olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni
dénemine gore 85 baz puan artisla %24,5 seviyesinde gerceklesmistir.

Net kari 3. geyrekte bir 6nceki ceyrege gore %0,29 artis gostermistir. Gegen yilin ayni ceyregine gore %
49,2 artisla 689.1 milyon TL olmustur. 2023 yilinin ilk 9 ayinda gegen yilin ayni dénemine gore net kari
%56,1 artisla 1.6 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir.

Net borcu 3. geyrekte bir dnceki ceyrege gore %19,6 artigla 3.1 milyar TL olmustur.

Sonug: Sirket, 3¢23'de 4.869 mn TL satis geliri (kons: 4.593 mn TL-Gedik: 4.407 mn TL), 1.242 mn TL
FAVOK (kons: 1.009 mn TL-Gedik: 992 mn TL) ve 689 mn TL net kar (kons: 594 mn TL-Gedik: 617 mn TL)
aciklamistir.  Sirketin satis gelirleri yilik %97, ceyreklik bazda %32 artis kaydetmistir. 3C23'te
tamamlayici saglik sigortanin yayginlasmasinin devam etmesi sayesinde 6zel saglik sigortasi segmenti
glclu ivmesini devam ettirmistir, bu durum 9A23 rakamlari icinde gecerlidir. Yurt disi medikal turizm
gelirleri TL bazinda yillik %56 artis gostererek 769 milyon TL olmustur. Yurt disi medikal turizm gelirleri,
toplam satis gelirlerinin %715,8'ini olusturmaktadir. Yurtici gelirler yillik bazda %107 yikselisle 3.986
milyon TL ile gelir artisina o6nculik etmistir. Etkin stok yonetimi sayesinde artan malzeme
maliyetlerinin gecikmeli etkisi, malzeme maliyetlerinin gelir yuzdesinin 3¢22'deki %15'ten %13,5'e
dusmesiyle acik¢a gorilmustur. Doktor ve personel giderleri, satislarin maliyetleri icinde daha yiksek
oranda yer alan gider kalemleri olmaya devam etmistir. FAVOK yillik %110, ceyreklik %39 artis
kaydetmistir. FAVOK marji yillik 169bp'lik, ceyreklik 129bp'lik artis géstermistir. Enflasyonun altindaki
enerji maliyeti artislarinin yani sira SGK fiyat artiglari ve dis kaynak maliyetlerindeki distsin devam
etmesi bu ceyrekte FAVOK'( desteklemistir. Sirketin net kari yillik %49 yiikselisle 689 milyon TL olmus,
ceyreklik olarak net kar yatay kalmistir. Bu ¢eyrekte sirket 118 milyon TL ertelenmis vergi geliri elde
etmistir. Net borg ceyreklik olarak %20 artis kaydetmistir. Hisse 2023 yili beklentilerine gére 8,5x
FD/FAVOK ile islem gérmektedir. Finansallar piyasa beklentilerinin tizerinde olup, marjlar net kar marji
harig gelisim kaydetmistir. Yurtici gelir artis trendi Gmit vericidir ve 6nimuzdeki ¢eyrekte tamamlayici
saglk sigortasi katkisinin olumlu etkisinin devam etmesini bekliyoruz. Finansal sonuglarin hisse
Gzerindeki etkisini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

TLmn 2022/09 2023/09 3¢22 4G22 1623 2G23 3G23  Alyly)  Ag/o)
Net Satiglar 6.893  12.035 74,6% 2.476 2.944 3.474 3.693 4.869 96,7% 31,8%
Briit Kar 1.954 3.547 81,5% 726 890 984 1.062 1.501  106,7% 41,4%
Faaliyet Kari 1312 2.388 81,9% 483 588 635 710 1.043  1158% 46,9%
FAVOK 1.632 2.952 80,9% 590 713 814 896 1.242 110,6% 38,7%
Net Kar 1.039 1.621 56,1% 462 581 245 687 689 49,2% 0,3%
Briit Kar Marji 28,4% 29,5% 112bp 29,3% 30,2% 28,3% 28,8% 30,8% 149bp 208bp
Faaliyet Kar Marji 19,0% 19,8% 80bp 19,5% 20,0% 18,3% 19,2% 21,4% 190bp 220bp
FAVOK Marji 23,7% 24,5% 85bp 23,8% 24,2% 23,4% 24,3% 255%  169bp 126bp
Net Kar Marji 15,1% 13,5%  -160bp 18,6% 19,7% 7,0% 18,6% 14,2%  -450bp  -445bp
Net Borg 1.452 3073 111,7% 1.452 2.053 2.449 2.570 3.073  111,7% 19,6%
Net Borg/FAVOK 0,7 08  1500% 0,7 0,9 0,9 0,9 08 1500%  -1,71%
Net Borg/Ozkaynak 1,0 12 1919% 1,0 1,1 13 1,1 12 19,19% 7,96%

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6ninde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri
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Hisse Bilgileri

Sektor SAGLIK
Bloomberg / Reuters Kodu MPARK:TI/MPARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 155,20
Hedef Fiyat(TL/hisse) 157,94
Potansiyel Getiri %2
52-Haftalik Fiyat Araligi (TL) 59,65-161,90
Piyasa Degeri (milyon TL) 32.287
Firma Degeri (milyon TL) 35.360
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 11.301
Odenmis Sermaye (milyon TL) 208
Dolasimdaki Paylar (%) 35,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ En son) 29%
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/ 3 ay 6nce) 38%

Ortalama islem Miktari(000) 782 819
Ortalama Islem Hacmi(000 TL) 115.718 124.657 120.715 75.873
Fiyat Araligi (TL/hisse) 145,3-155,2  141,9-159,0  108,0-159,0 60,0-159,0

Hisse Performans (%)

Nominal Getiri 108
BIST 100'e Gore Rolatif Getiri 33 54 16
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Lighyear Healthcare B.V. 36,42
Diger 31,43
Sancak Yatirim Ig Ve Dis Ticaret Anonim Sirketi 15,35
Muharrem Usta 9,43
MIp Saglik Hizmetleri Anonim Sirketi 737

Sirket Faaliyet Alani

Hastaneler, poliklinikler, laboratuarlar agmak ve evde bakim hizmetleri sunmak

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirnrm Danismanligl hizmeti; araci
kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin
alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar,
veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tum veriler, Gedik Yatinm Menkul Degerler AS.
tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirm

Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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