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Mia Teknoloji

Mia Teknoloji ve Link Bilgisayar ile toplanti gerceklestirdik. Bloomberg Kodu MIATK Tl
! Ji ve Hink Bllgisayar fle toplanti gercexiestirdl Hisse Fiyati (TL) 40,16
One Cikan Basliklar Fiili Dolagim Orani 57,73%
Piyasa Dederi {(mn TL}) 19.839
* MIA Teknoloji, Lider Sistem Teknolojileri A.S. ile devralma Piyasa Degeri (mn 3) 446
oluyla birlesme siirecini baslatt;; SPK onayi bekleniyor. BIST-100 Endeks Agirhg 0.27%
yoldy 3 | baslattl; _onay YOT- BIST Tiim Endeks Agirlig 0,19%
Birlesme, savunma ve giivenlik teknolojileri segmentinde Yabanci Yatinmer Orani 6,68%
sirketi gliclendirmeyi hedefliyor. Emeklilik Fonlan Orani 377%
. o . Yatinm Fonlan Orani 4 34%
e Link Bilgisayar, 2025'te cirosunu vyillik bazda yaklasik 2 Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
katina c¢ikararak 1,4 milyar TL'ye ulastirdi; 2026 igin 2 milyar Fiyat ve piyasa degeri 13/04/2026 itibari)
TL ciro hedefliyor (%40 blyime). Finansal Veriler
iAl - listi ineline't 1.1 mil L d (mn TL} 4024 4025 12A24 12A25
-.M A'nin yurtici is ge istirme pipe ine’t 1,1 mi yar TL, yurt 5! Gelrler 1045 83 3331 2757
pipeline't 55,75 milyon USD seviyesinde; havacilik sanayi Briit Kar 167 219 2.023 934
cevre glivenlik projeleri ve kamu dijital donistm agirhkli. Briit Kar Marj 351%  28.6%  59.8%  33,9%
. o o FAVOK 420 325 2207 1185
e Link, Aselsannet is birligiyle savunma ve glvenlik FAVOK Marj 402%  427%  653%  43,0%
segmentinde 714 milyon TL'lik is hacmine ulasti; 2026 gelir MNet Kar 1.746 -388 2873 730
dagiliminda savunma projeleri %28 payla en biiyiik kalem. Net Kar Marji 167,0%  -508%  850%  -26.5%
) MNet Borg -200 396 -200 396
e MIA'nin %100 bagh ortakhg Tripy Mobility, 12 sehirde Piyasa Carpanlan 2023 2024 Son
5.000'e yakin elektrikli bisiklet filosuyla faaliyet gosteriyor; FIK 14,5 29 ad.
istanbul Biyiiksehir Belediyesi ile 10 yillik lisans anlasmasi PD/DD 42 41 3,6
FO/FAVOK 10,2 11,6 17 1

imzalandi.

Kaynak: 5irket Verisi, PhillipCapital Arastirma

e MIA, LINK'teki %3'liik payinin satisi icin SPK'ya basvurdu. Ortaklik Yapisi  Hisse Sayisi (milyon) Oran

Onay cikmasi halinde s6z konusu paylarin borsada satiima Diger 282 57,1%

ihtimali bulunuyor. o les T O AS o o

Operasyonel Goriiniim Ihsan Unal 66 13,3%
Hisse Gen Alm 35 0,7%

MiA Teknoloji Toplam 494

Sirket, toplantida Lider Sistem Teknolojileri A.S. ile Kyl siret Ve

gerceklestirilen birlesme sirecini detaylandirdi. 06.03.2026
tarihinde imzalanan birlesme soOzlesmesi kapsaminda Lider
Sistem Teknolojileri A.S. , tim aktif ve pasifleriyle MiA
Teknoloji blinyesine devrolacak. 1 adet Lider Sistem
Teknolojileri A.S. payl karsiliginda 2,9316 adet MIA payi
verilecek. Bu cercevede MIA'nin sermayesi 494 milyon TL'den
986,5 milyon Tl'ye vyikseltilecek. Yonetim, birlesmenin

Hisse Fiyat Performansi
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. 0 o . . BIST 100 REIatif [53E) == Hizze Fiyaty, TL [sol)
stratejik gerekcesini savunma pazarina daha gicli bir giris o - - : - : - -50%
yapma, Olcek avantaji elde etme ve kamu projeleri 0425 062 082 1023 1225 0226 0426
kapasitesini artirma olarak 6zetledi. Birlesme icin SPK onayi Kaynak- BiST. Finmet
heniliz alinmadi; genel kurul onayinin 31.08.2026'ya kadar 12 3 5 Ty
gerceklesmesi gerekiyor. Nominal 39% 108%  05%  56%

Rilatif -33% -24% -245% -37.0%

Uluslararasi cephede MIA, Kirgizistan'da devlet ortakli bir
enerji firmasiyla toplam 16,6 milyon USD'lik sozlesme
imzaladi (4,2 mn USD ilk sozlesme + 12,4 mn USD ek
sdzlesme). ilk fazin dnemli bolimii teslim edildi ve tahsilatlar
gerceklesti.

Ort.isl Hacmi (mné

222 20,0 18,8 18,7

Kaynak: BI5T, Finnet

Anil Oztiirk
anil.ozturk@phillip.com.tr

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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NATO NCIA SSSB projesi devam ediyor; s6zlesme bedeli 36
milyon EUR olup is artislariyla birlikte 40 milyon EUR'ya
ulasma potansiyeli tasiyor. Proje 5 yil stirecek. Ayrica sirket,
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi'nin SMR mikro niikleer reaktor
programina basvuru yapti.

Tripy Mobility MiA'nin %100 bagli ortakligi Tripy Mobility,
12 sehirde yaklagik 5.000 elektrikli bisiklet, 48 AC ve 15 DC
sarj istasyonuyla faaliyet gosteren entegre bir mikromobilite
platformu. 400 binin Uzerinde kullaniciya ve 1,5 milyonu
asan siriise ulasti. Subat 2026'da istanbul Biiyiiksehir
Belediyesi ile imzalanan 10 yillik lisans anlagmasi, sirketin
eristigi nifusu 30 milyonun Uzerine tasidi. izmir, Eskisehir,

Sakarya, Konya ve Hatay'da da 10 vyilhik sozlesmeleri
bulunuyor. Londra'da is gelistirme ofisi ve Suudi
Arabistan'da danisman agiyla uluslararasi genisleme

surduruliyor. Ayrica Mart ayinda ABD merkezli Raylight
Solutions ile imzalanan 1 yilhk danismanlik anlagmasi
kapsaminda Lucent vyapay zeka platformuna stratejik
danismanlik hizmeti sunulacak.

Toplam yurti¢i is gelistirme pipeline't 1,1 milyar TL
dizeyinde; ancak bunlar projelendirme veya ihale
asamasindaki isler olup gerceklesmeme riski her zaman
mevcuttur. Havacilik sanayi ¢evre giivenlik projeleri (toplam
~370 mn TL), kamu dijital déntisim (260 mn TL) ve saglk e-
donisim (158 mn TL) 6ne ¢ikan kalemler. Yurtdisinda ise
Ortadogu saglik e-donisim (25 mn USD, teklif verildi),
Kuzey Afrika (10 mn USD) ve Avrupa sinir givenligi (5 mn
USD) takip edilen projeler; bu pipeline da benzer sekilde
kesinlesmis sozlesmeleri degil, is gelistirme slirecindeki
potansiyel projeleri yansitmaktadir.

Link Bilgisayar

Link Bilgisayar, Mart 2026'da %4.000 oraninda bedelsiz
sermaye artirimi gergeklestirdi; sermaye 21,75 milyon
TL'den 891,75 milyon TL'ye ¢ikti.

Sirket, halihazirda Yildiz Pazar'da islem gérmekte olup BIST
100 endeksinin yedek paylari arasinda yer almaktadir.

Yonetim, 2026 igin 2 milyar TL ciro hedefi koydugunu
acikladi. Gelir dagilimi acisindan savunma ve glivenlik
projeleri %28, Ar-Ge projeleri %25, ERP ¢ozlimleri %17, akilli
sehir ¢oziimleri %10 paya sahip olacak sekilde planlaniyor.
Sirket 10 farkh ana gelir kaleminde gesitlenme saglamis
durumda.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhigi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Link Bilgisayar
Hisse Detaylan
Bloomberg Kodu LINK TI
Hisse Fiyati (TL) 511
Fiili Dolagim Oram £3,39%
Piyasa Dederi {(mn TL}) 4 557
Piyasa Deger (mn §) 102
BIST-100 Endeks Agirhd 0,00%
BIST Tim Endeks Agirhd 0,05%
Yabanc! Yatinmec) Orani 5,87%
Emeklilik Fonlan Cramni 1,63%
Yatinm Fonlan Orani 1,78%
Kaynak: Matriks, Finnet, PhillipCapital Arastirma
Fivat ve pivasa degeri 13/04/2026 itibariyla
Finansal Veriler
{mn TL) 4024 4025 12424 12A25
Gelirler 649 264 iT3 1.425
Briit Kar 283 44 355 386
Brit Kar Marj 43 6% 16,7% 45 9% 27 1%
FAVOK 232 27 259 300
FAVOK Marji 35,8% 3,5% 33,5% 21,0%
Met Kar 333 170 333 320
Met Kar Marji 51,2% 64,4% 43 1% 22 5%
MNet Borg -398 -655 -398 -655
Piyasa Carpanlan 2023 2024 Son
Frk 2222 15,8 14,2
PD/DD 43 4.0 28
FO/FAVOK 12 3 18,3 13,0
Kaynak: Sirket Verisi, PhillipCapital Arastirma
Ortaklik Yapisi Hisse Sayisi (milyon) Oran
Diger BTT 64, 7%
Efiecive InvestY. Hol A5 153 17,2%
Mia Teknoloji A.5. a9 11,1%
Bulls Y. Hol. A5 G2 7.0%
Toplam ga2
Kaynak: 5irket Veris
Hisse Fiyat Performansi
20 - - 20%
15 - 0%
-20%
10 -
- -20%
> 1 -60%
BIST 100 Rolatif (s3] —— Hizse Fiyaty, TL [sol)
O T T T : T — -B0%
04 25 D6 25 DB25 1025 12 25 D226 0426
Kaynak: BIST, Finnet
1a 3a Ga 1y
Mominal -107%  -122%  -320%  -612%
Ralatif -16,9% -226% -489% -T41%
Ort.isl Hacmi (mné 6,5 57 7.3 5,2

Kaynak: BI5T, Finnet
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Aselsannet is birligi stratejik dnem tasiyor: 2024-2025 déneminde bu kanal Gzerinden 714 milyon TL'lik is hacmi
gerceklesti. Link ayrica HAVELSAN onayli tedarikgi listesine girerek savunma ekosistemindeki konumunu pekistirdi.
icisleri Bakanhg Emniyet Genel Mudirligl, tniversite kampis giivenligi ve kamu tesis giivenligi projeleri
tamamlanan referanslar arasinda.

Uriin tarafinda ESG Scorecard (iiniversite is birligiyle gelistirildi), Yesil ERP, Link Cloud (SaaS platformu) ve yapay
zeka asistani "Lio" 2026'da pazara sunuldu. Yonetim, strdirilebilirlik Grinlerini AB'ye ihracat yapan sirketlere
satma hedefiyle 2026'yi ihracata acilma yili olarak konumlandiriyor. Bu dogrultuda TiM, TUBISAD ve HiB uyelikleri
tamamlandi. Ar-Ge tarafinda Gazi Teknopark'ta 21 aktif proje yuritiliyor; 2026 hedefi 35 proje.

Finansal Goriiniim

e MIA Teknoloji (12A25): Ciro 2,76 milyar TL (%18,5 daralma), FAVOK 1,2 milyar TL (%46 daralma) ve FAVOK
marji %39,6 (22,3 puan daralma). Ayrica, LINK hissesindeki deger dusukligiu kaynakl olmak {izere, sermaye
piyasasi araglarindan 733,4 milyon TL net zarar olustu. LINK hissesinin 2026 yilinda gérece yatay seyrettigi dikkate
alindiginda, benzer biylkliikte bir deger distkligu zararinin tekrarlamama olasiligl mevcut.

e Link Bilgisayar (12A25): Ciro 1,43 milyar TL (%84 biiyiime), FAVOK 300 milyon TL (%16 biiyiime) ve FAVOK marji
%21 (12,5 puan daralma). Borgsuz bilanco ve 655 milyon TL net nakit pozisyonu ile dikkat cekici.

Soru-Cevap Kisminda One Cikanlar

v" Lider Sistem Teknolojileri A.S. birlesmesiyle savunma pazarina giris: Yonetim, Lider Sistem Teknolojileri A.S.
‘nin  devralinmasinin sirketin savunma sanayi ekosistemindeki konumunu giliclendirecegini vurgulad.
Birlesme sonrasi kamu ve savunma tarafindaki is gelistirme kapasitesinin artacagi belirtildi.

v' MIATK"In LINK'teki payinin satisi: MiA Teknoloji'nin LINK’teki %3’liik payinin satisina iliskin SPK basvurusu
teyit edildi. Onay ¢ikmasi halinde s6z konusu paylarin borsada satilma ihtimali bulunuyor. MiA Teknoloji, Link
Bilgisayar'da %11,14 pay sahibi olup iki sirket ayni ekosistem iginde konumlanmaktadir.

PhillipCapital Tiirkiye Goriisu

MiA'nin LINK'teki %11,14'lik payi ve iki sirketin ortak faaliyet alanlari (savunma, giivenlik, yazihm) dogal bir siner;ji
yarattigini MiA acisindan Lider Sistem Teknolojileri A.S. birlesmesinin, savunma teknolojileri pazarina daha giicli
bir giris kapisi sunabilecegini dislinliyoruz. Birlesme sonrasi sermaye yapisinda Lider Sistem Teknolojileri A.S.
ortaklarinin toplam %49,9'luk paya sahip olacagl ve oy haklarinin dagilimi dikkatle izlenmeli. A grubu imtiyazh
paylarin korunmasi, mevcut yonetimin kontrol gliciinii stirdirecegine isaret ediyor.

MiA'nin 2025'teki net zararinin operasyonel degil, finansal yatinm portfoyi kaynakhi olmasi 6nemli bir
ayrim. LINK hissesinin 2026'da gbrece yatay seyretmesi, bu yil benzer bir zararin olusmama ihtimalini
glclendiriyor; ancak bu portfoy riski dogasi geregi piyasa kosullarina bagh.

Link tarafinda hikaye: borgsuz bilanco, 655 milyon TL net nakit, %84 ciro blylimesi ve %22,5 net kar marji ile glcli
bir mali performans sergileniyor. 2026 igin %40 bliyiime hedefi, mevcut pipeline (Aselsannet 714 mn TL, savunma
projeleri %28 pay hedefi) goz 6niinde bulundurularak tarafimizca izlenecek.

MIATK'In LINK'teki %3'lik payinin potansiyel satisi konusunda SPK sirecinin takip edilmesi gerekiyor. SPK onayinin
¢ikmasi halinde bu paylarin borsada satisa sunulma ihtimali bulunuyor.

Her iki sirketin de savunma ve gilivenlik segmentine yogunlasmasi dikkat ¢ekici bir yonelim. Turkiye'nin artan
savunma harcamalari, NATO projeleri ve kamu dijitallesme yatirimlari bu segmentte kayda deger bir bliyiime
hikayesi olusturuyor. Ancak kamu ihalesi agirhkli siparis portféyl, ciro zamanlamasi acgisindan ceyreksel
dalgalanma riski tasiyor.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yénetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
masteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve analizler genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim yorum ve tavsiyeler; 6ngérli, tahmin ve fiyat
hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Bu rapordaki tim goéris ve bilgiler dnceden haber
verilmeksizin degigstirilebilir. Raporda yer alan bilgi ve veriler, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan
derlenmis olup, dogruluklari ayrica arastirlmamistir. Bu nedenle, bu bilgilerin tam veya dogru olmamasi
nedeniyle dogabilecek zararlardan PhillipCapital Menkul Degerler A.$. ve galisanlari sorumlu degildir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden oOnce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri dnerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine
aittir. Bilgilerin eksikligi ve yanhshdindan PhillipCapital higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
PhillipCapital ve tim calisanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan
veya dolayl zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Sunulan yorum ve tavsiyelerin objektifligini
etkileyebilecek nitelikte bilinen herhangi bir iliski ve kosul bulunmamakta olup, gerek Sirketimiz gerekse
magterileri arasinda dogabilecek dnemli ¢ikar ¢atismalarina yol agmayacak sekilde hazirlanmasi igin
azami dikkat ve 6zen gosterilmistir. Burada yer alan bilgiler, bir yatirm tavsiyesi, yatirrm aracinin alim
satim dnerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirirm Danigsmanhgi kapsaminda yer almamaktadir. Bu raporun
timU veya bir kismi PhillipCapital Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayinlanamaz
veya Ucguncu kisilere gosterilemez, ticari amagla kullanilamaz.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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