Yilin son ceyreginde
hangi sektorler one cikiyor?
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Son ¢ceyrekte hangi
sektorler one cikabilir?

3. ceyrekte kuresel konjonktiurde yumusayan ticari ve jeopolitik
riskler, risk istahinin bir miktar kabarmasina neden olurken bu
etkinin yurt icinde hissedilmedigini izlemeye devam ettik.

BIST 100 endeksi, yil genelinde klresel piyasalara karsi zayif
hareketini strdirdl ve bu donemde de dolar bazh baktigimizda
yilin en zayif performanslarindan birini sergiledi.

Tema “faiz indirimi hikayesi” olmaya devam ederken, Temmuz ve
Eylll aylarindaki faiz indirimlerine ragmen tahvil faizleri 3.
ceyrekte dnemli bir disus yasamadi. Toplamdaki 550 baz puanlk
indirime karsin kisa vadeli tahvillerde oldukca sinirli bir geri
cekilme gerceklesti.

Petrol fiyatlarinin baski altinda kalmaya devam etmesi ve avronun
dolar karsisinda deger artisi basta ihracatcilar nezdinde gugclu
beklentiler dogururken, Hindistan-AB gortsmeleri ve AB'nin
butceyi savunma harcamalarina kaydirmasi ise sektorel bazda
yeni risklerin olusmasina zemin hazirladi.

Temmuz ayinda baslayan indirim beklentisi Haziran ayinda
fiyatlamalara yansidi ve EylUl'deki siyasi davalarin etkisiyle
faizlerdeki ylksek seyir canli kalmaya devam etti.

Fakat kredi tarafinda indirimlerin de etkisiyle 2. ceyrede nazaran
daha ulasilabilir bir yapi ortaya ciktigi izleniyor.

4. ceyrege girerken ilk etapta ana katalizor ayni hikaye olmaya

devam edecek. "Faiz indirim temasli” basta bankacilik karlari igin
belirleyici olacak.
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Kuresel konjonktur ve
Turkiye'nin konumu

Klresel konjonkturde takip edilecek onemli gelismeler ise,
Trump-Cin catismasi, AB'nin Cin ve Rusya'ya karsl tavri, olasi
jeopolitik gelismeler ve dolar endeksindeki gelismeler olacak.

Her ne kadar yilin ilk 9 ayinda avro dolar paritesinin artis
gostermesi ihracatcilar nezdinde bir rahatlama olustursa da,
AB'den gelen zayif PMI ve sanayi verileri, AMB'nin faiz indirim
ihtimallerini yukari cekti ve parite dusus egilimine girdi.

ABD-Cin kapismasinin ana darbesi, daha ¢ok gelismekte olan
ulkeler piyasalarinda hissediliyor. Gimruk vergileri sebebiyle
Cin'in ABD'ye yaptidi ihracatlari farkli bolgelere kaydirmasi,
gelismekte olan Ulkelerin ihracat pazarlarinda zayif kalmasina
sebep olmakta.

Bunlarin yaninda Turkiye'nin iginde bulundugu konjonkturde yeni
firsatlarda aralaniyor. Suriye ile iyilesen iligkiler, 4. ana ihracat
pazarimiz olan Irak'a benzer bir pazar olusmasini saglayabilir.

ABD ve AB ile iyilesen iligkiler, Rusya ile diger Ulkelere nazaran
daha dengeli seyrin korunmasi, kuzey ve guneydeki jeopolitik
yikimlara yakin konum ve Cin'in yaptirnmlara kargi koridor ulke
olma firsati burada Turkiye'nin kopru gorevinde kalmasini
saglamakta.

Ayrica ABD'nin kuresele actigi vergi savasina karsin Turkiye'nin
rekabet Ustunligu bulunmasi ve buyuyen Afrika pazarinda
Cin'den sonra know-how bakimindan Afrika'ya en ucuz is temin
edebilecek dizeyde kalmamiz da burada temel dinamiklerin
pozitif senaryolarda kalmasini saglamakta.
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Diger yandan kiymetli madenler disarida birakiimak Uzere emtia
fiyatlarindaki zayif seyir sayesinde hammadde maliyetlerinde olasi
dusUs senaryolari da basta ihracatcilar pozitif etkilemeye devam
ediyor.

Petrol ve ana gida hammaddelerindeki baskili seyir, enflasyonu
ticaret savaslarina karsin dizginleyen ana faktér konumunda.

Fakat tUm bu firsatlarin uzun vadede ic¢ ve dis siyasi gelismelerle
sinanabilecedi gercedi endeksi siyasi soklara kargl savunmasiz
hale getirmekte.

O yuzden ceyreksel bazda ana makro hikaye “i¢ siyaset-faiz-
enflasyon” denkleminde kalmaya devam edecek.

Yil sonuna kadar piyasanin ana beklentisi gelen Eylul ayi
enflasyon verisi sonrasinda 150'ser baz puanlik indirimlerle
beraber faizin %37,5e dliismesi yonude. Fakat onumuzdeki
surecte gelebilecek enflasyon ve dolar mevduat verilerine gore
%36 ile %39 arasinda degisen tahminler mevcut.

Her halukarda faiz-tahvil korelasyonu baglaminda 2 yillik
tahvillerin dusebilecek bir alani oldugunu gozlemliyoruz. Bu alan
4. ceyrekte son donemde endekse puan kilfeti olan bankacilik
endeksinin ayaklanmasindaki 6ncu rol olabilir.
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Bankacilik Sektoru

Bankacilik endeksi, yilbasindan bu yana nominal %4, relatif ise
%11'lik deder kaybinin ardindan siyasi soklarla beraber zayif
seyrini surdirmekte.

Temel hikayenin bir bolimunidn 2024 yilinda fiyatlanmasi ve
beklentilerin yeniden negatif olarak sekillenmesi XBANK'ta da
satis baskisini beraberinde getirdi.

Fakat burada net faiz marjlarinda iyilesmelerin baslamasi ve tahvil
faizlerinin olasi dugus senaryosu sektorun altinda yatan ana
katalist olmaya devam edecek.

Net faiz marjlarindaki tepe noktasinin 2026'nin 2. yarisinda
baslayabileceginin ongoruleri de burada fiyatlamalarin
olgunlagsmasina destek saglayabilir.

Ayrica banka disi finans tarafindaki kér artislariyla beraber istirak
gelirlerindeki iyilesmenin de fark yaratmasi beklenebilir.

Guncel verilere baktigimizda 3. ceyreg@e iliskin verileri henuz almis
olmasak da Temmuz ve AJustos aylarinda guclu kar artiglari
bilanco 6ncesinde bankacilik tarafinda glcll sonuclar almamizi

saglayabilir.
“ Piyasa Degeri \ ;' ,‘:;:}T;:,ﬁ Aktiflar/PD PD/DD Bzkaynak Karllig
£5019 Mr %480 %15,5 1o %30,7
£290,9 Mr %140 %73 08 7178
£278.2 Mr %195 %99 11 %177
£2429 Mr %189 %8,7 171 %224
£2187 Mr %220 %48 02 %16,7
£180.6 Mr %3,60 %49 1 %122
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Temmuz ayinda bankacilik sektorunun net kari gecen yilin ayni
ayina gore %67'lik artisa isaret ederken Agustos ayinda ise
%147'lik bir artis meydana geldi. Toplamda bu 2 ayda 140,9 milyar
TL net kar elde edilirken Mayis ve Haziran ayinda ise 158,3 milyar
TL'lik kar almistik.

Ceyreksel olarak bankacilik karlarinda sinirli zayiflama beklentisi
bulunurken yillik bazda ise reel buyumelerin devam ettigi
gozlemleniyor.

Ozel sermayeli bankalarin net kar 6zellikle Agustos ayinda bir
miktar genel ortalamalarin altinda kalirken kamu bankalarinin ise
bu donemde guclu kar urettigi gozlemlendi. Burada VAKBN ve
son donemde ABD ile dava surecinin kaldirlmasina yonelik
gundem maddesine oturan HALKB'nin bilanco beklentileri kritik
seviyede takip edilecek.

Garanti Bankasi (GARAN), slrdirdtga gicli operasyonel karlilik
gostergeleriyle devam ederken sirketin paylastigi sunuma gore vyil
sonunda da bankalar arasinda en guclu operasyonel performansi
gostermeye aday gorunuyor.

Metrikleri guglu kalmaya devam etse de aktiflerine ve
ozsermayesine oranla bu guclu perfomansin arkasindaki
fiyatlama 2025 yilinda da hissedildi XBANK'In Uzerinde relatif
performans sergiledi.

is Bankasi (ISCTR) ise 6zel sermayeli bankalara nazaran daha
zayIf bir finansal performansla karsimiza ciksa da komisyon ve
istirak gelirleriyle karini bir miktar dengelemeyi basardi. Bu sureg,
diger ceyreklerde de hissedilebilir.

Operasyonel ¢carpanlara baktigimizda ISCTR'nin 6zel sermayeli
bankalarin gerisinde kalmaya basladigini izliyoruz.
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Savunma Sanayi

Savunma sanayi tarafinda ihracat rakamlari iyilesmeye devam
etmekte. Yilin ilk 9 ayinda dolar bazl %40 buylyen savunma

ve havacllik ihracati, sektdrel anlamda net bir atak potansiyeli
tasimakta.

Basta Avrupa Birligi'nin EDF (Avrupa Savunma Fonu) + EDIP
gibi programlara ~ 1,065 milyar + 1,5 milyar euro kadar kaynak
ayriimis durumda, ayrica 150 milyar euroluk SAFE (Avrupa
Guvenlik Eylemi) fonu ve Almanya’nin 500+300 milyar
avroluk altyapi ve savunma harcamalari fonu, savunma
sanayisine yapilacak olan yatirimlarin dunya tarihinde
gorulmemis bir seviyeye cikacagini vurgulamakta.

NATO uyelerinin GSYH'e oranla %5'e kadar savunma

harcamasi taahhudU sektore iliskin yatirnmlarin bilesik sekilde
buyumesine sebep oluyor.

Savunma ve Havacililik Ihracati
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: _ . Yilbagindan Bu Yana  Yatinm Harcamalari/
Piyasa Degeri FiK FD/FAVOK Getiri Hasilat

19667 Mr 58,3 309 %1924 %239
51,7 Mr = 512 -%10,2 56,6
£15,8 Mr 56,5 2659 -%18,5 %39,2
£10,5Mr = 479 -%]15,4 %93
£50 Mr 75 8 %710 -%72
£4.6 Mr 50,6 16,3 -%76 %12,3
£32Mr - 465 %19,8 %345

Burada NATO disinda karsl tarafi dusunmenin de faydasi var. Bati
Blogu savunma harcamalarini cok ylksek seviyede artirirken
diger yandan Cin, Hindistan, Pakistan, Endonezya ve Afrika
tarafinda da savunma harcamalarinda cilgin artiglar gérmemiz
muhtemel.

Ayrica Trump'in vaad ettigi “kiresel baris ortami” soylemlerine
ragmen jeopolitik gerginliklerin strekli olarak bir noktada sona
ererken bir noktada bas gostermesi, kuresel ¢apta yukselen “sag”
ve olasl istenmeyen senaryolar sektore iliskin portfoylerde bir
hedge alani olusturmus durumda.

Hisse senedi fonlarinin portfdylerini inceledigimizde savunma
sanayi sirketlerinin agirhklarinin primlenen hisselere ragmen
artmaya devam ettigini izliyoruz.
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Transformator ve Enerji
Ekipmanlari

Transformator pazarinda yapay zeka yatirimlari ve AB'nin Rus
petrolune bagimliligini azaltma hedefleriyle beraber yeni ener;ji
santralleri kurulumlarinin akabinde transformator talebinde
patlama devam etmekte.

Yerli transformator Ureticilerinin de artan talebe karsin kilitlenen
operasyonlari burada ana bluyumenin indikatort konumunda. Bu
kapasite yetersizliginin ve talep ¢cagrilarinin yapay zeka devrimi ve
yenilenebilir enerji donusumuyle beraber surmesi beklenmekte.

Son donemde AB'nin yeni yaptirim paketinde Rus gazina olan
bagimliigini daha erken tarihe ¢cekerek sonlandirma karari gibi
etkenler de burada enerji ekipmani ureticisi oyuncularina yeni
firsat saglamakta.

3. ceyrekte ihracat ve sanayi Uretimi verilerine baktigimizda da bu
segmenti kapsayan alanlarda net buyumeler gozlemlenmekte.

Ayrica hammadde maliyeti olarak ana maliyetlerden bakir
fiyatlarinin Agustos ve Eylul ayindaki geri ¢cekilimi 3. ceyrekte
marjlarin iyilesme egiliminde oldugunu gosterebilir.

Fakat 4. ceyrege girmemizle beraber arz tarafindaki sorunlar ve
kiymetli madenlerdeki yukselis, bakir fiyatlarinin yeniden yukari

yonlu ivmelenmesine sebep olmakta.

Bu tarafta yurt icinde de artan TEIAS yatinm biitcesi ve enerji
arzindaki surekli artis, sektorun buyumesine yardimci olmakta.
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Sermaye ve Orta Yuksek
Teknoloji Mal Uretimi

%20
%15

%10

Mayis Haziran Temmuz Adustos

%5 CV Subat Marrt Nisan

Sermaye Mal Yillk degisim ® Sermaye Mal Aylik degigim

Orta-Yiiksek Teknclgji Yillik degisim @ Orta Yiksek Teknoloji Ayhk degisim

Yenilenebilir enerji kurulumu tarafina baktigimizda AB'nin Rus
petrolline karsi bagimsizlik hedefi ve Trump’in ABD Bagkani
olmasiyla beraber Cin'e karsi agresif tutumu bu noktada ihracat
pazari tarafinda yeni firsatlan perdeleyebilir.

Fakat burada AB-Hindistan yakinlasmasi ve Cin'in siregelen
fiyatlar kiran moduil Gretimleri ihracat pazari tarafinda héla soru
isaretlerinin barinmasina neden olmakta.

Yatinm Harcamalan Firma Degeri /

Piyasa Degeri Net Borg / FAVOK Ar-Ge Harcamalari /

| Piyasa Degeri FAVOK Net Satig
£88,3 Mr 7% 10,6 -0,9 051%
£21,0 Mr 72% 35,2 04 0,74%
£18,4 Mr 5,0% 6.4 127 258%
£11,9 Mr 135% 98 20 112%
£72 Mr - 26,2 03 0.30%
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Astor Enerji (ASTOR), 40%'a varan ihracat oraninin yaninda
ispanya ve ABD'de yeni fabrika acilisi yapmayi planliyor. Bdylelikle
sirket Turkiye haricinde klresel pazarda da onemli transformator
oyuncularindan biri olmay! planliyor.

Sirket, 2024 yilinda ve 2025'in ilk yarisindaki kapasite ve verimlilik
artisina ek olarak anahtarlama tesislerinde de 100%'lUk kapasite
artisina gitti. Sirket, bunlarin yaninda yuksek gerilim gaz izoleli salt
ekipmanlari yatirimi ile yillik 50 milyon dolarlik ciro katkisi
beklemekte.

Fakat sirketin ana hissedarinin paylarinin bir kismini 109,45 TL
fiyattan kurumsal yatirrmcilara satmasi sonrasinda hissede
yuksek baskilar gozlemlendi. Guincel olarak 90 TL'nin Uzerine
yerlesen hisseler satis fiyatinin oldukca altinda fiyatlanmakta.

Girisim Elektrik (GESAN), hem Turkiye'nin en blytuk orta olcekli
transformator hem de istirakleri Europower ve PEAK PV ile onemli
enerji ekipmani oyuncularindan. Sirketin istiraki araciigiyla BYD ile
is anlasmasi imzalamasi hem de 2. ¢ceyrekte yeni acilan fabrika ile
beraber gelecek karlilikta glclu buyumeler gozlemleniyor.

Sirket, FAVOK'lintin 2025 yilinda yillik olarak dolar bazli 47%
blyUmesini tahmin ederken 2027 yilinin sonuna kadar 2025'e
kiyasla 100%'Un Uzerinde buyume beklemekte.

Bu buyume tahminlerine karsilik hem yurt ici hem de kuresel

rakiplerine oranla oldukca iskontolu kalan carpanlariyla dikkat
cekse de gecmiste tutturulamayan hedefler hisseler Uzerinde
baski olusturmus durumda.
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Kontrolmatik Teknoloji (KONTR), simdiden kiresel dlgekte 6nemli
depolama oyuncusu olmus durumda. Sirket, yalnizca depolamal
urunler tzerinden degil uzay teknolojisi, ges ve Uretim hatlari gibi
birgok yuksek teknolojik alanda faaliyet gosteriyor.

Bu faaliyetleri ayni zamanda gugclu gelir akisi anlaminda da
operasyonel olarak uygulamakta olan sirket, hem Turkiye'nin hem
de ABD'nin en buyuk enerji ihalelerini almayi basardi.

Son olarak ise sirket bagh ortaklidi Pomega Enerji Depolama
Teknolojileri A.S. ile Meksika merkezli Jebla Energy istiraki
arasinda, Meksika'da Pomega'nin Turkiye'de urettigi Urunlerin
Meksika ve Latin Amerika pazarlarina satisi ve lityum-iyon
batarya Uretim ve enerji depolama sistemi icin 3 GW'lik bir
anlasma imzaladi.

Sirketin hem yurt icinde BOTAS, Enerjisa gibi kuruluslardan ¢cok
buyuk ihaleler alabilmesi hem de yurt disinda kuresel olcekte
buyuklUkte sirketlerden aldigi ihaleler, kuresel pazar oyuncusu
konumunu guclendiriyor.
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Haberlesme Altyapisi

5G ihalesi 16 Ekim 2025 tarihinde yapilacak ve 1 Nisan 2026
itibariyla hizmete sunulmasi planlaniyor. ihaleye yalnizca mevcut
GSM ve 4.5G lisanslarina sahip Turkcell (TCELL), Turk Telekom
(TTKOM) ve Vodafone katilabilecek.

Toplamda 11 farkl frekans paketi, 700 MHz ve 3.5 GHz
bantlarinda olmak tzere 400 MHZ'lik bir spektrum igin 2125
milyar dolar asgari bedelle sunulacak.

Fakat bu bedel baglangi¢ bedeli olacak. ihale sonrasinda bu bedel
daha yuksek rakamlara ulasacak. Son 4.5 G ihalesi, 3 milyar
dolarnn uzerinde gerceklesmisti.

isletmeciler, frekans Ucretini Uc esit taksitte ddeyebilecek ve
yetkilendirme suresi 31 Aralik 2042'ye kadar gecerli olacak.
ihalede getirilen %60 verli tiriin ve %30 milli haberlesme {ir(ini
kullanma yukumlultugu, teknoloji ve altyapi sektorinde ek talep
yaratacak.

GSM operatorleri ilk etapta yatinnmlar kendi veritabani ve insan
kaynaglyla karsilayacak. Bu yatirnm harcamalari kisa vadede nakit
akislarini negatif etkileyebilir. Ancak uzun vadede 5G altyapisi
dijitallesme ve inovasyon sureclerini hizlandirarak geri donus
saglayacak. Yatinmlar sadece mobil operatorleri degil, altyapi,
teknoloji ve savunma sanayi gibi yan sektorleri de etkileyebilir.

ihale 6ncesinde TCELL ve TTKOM'da satis baskisi hissedilirken
bu ihalede gorev alabilecek altyapi sirketlerinde ise daha guclu
hisse performanslari izliyoruz.

) . Yillik Abone Ceyreklik Abone Mobil Abone Sayisi Mobil ARPU

Firma Degeri Blydmesi Biiyiimesi (Milyon) Bliylimesi
- £199,9 Mr %07 2,7 30,1 %98
_ £172,6 Mr %30 %11 285 %83
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Halka acik sirketler arasinda klc¢Uk piyasa degerine sahip firmalar,
oG yatirimlarindan daha hizli ve yUuksek kar potansiyeliyle fayda
saglayabilir. Ihale ortaminin yuksek rekabet iceriyor olmasi ise kar
marijlarini sinirlayabilir. Uzun vadede yuksek hiz, dustik gecikme
ve genis kapasite gibi 5G avantajlari, yenilikci hizmet ve
uygulamalar icin yeni is firsatlari yaratacak.

5G ihalesi Turkiye'de telekom ve teknoloji ekosistemine stratejik
bir bliyiime firsati sunarken, kisa vadede nakit ve yatirm baskis
yaratacak. Sektor oyuncularinin bu degisime uyum saglamasi ve
isbirlikleri kurmasi, rekabet avantaji acisindan kritik olacak.

; Yaunlan Senmayenin
ilegik =
_ Piyasa Degerl FD{FAVOK s::::h:u:.bs i Yillek FAVOF Marj Getirisi
[ROIC)
(i .

£19.4 Mr = %18 ~%8,2 ~-%18.7
£19.5 Mr ] B %91 %300 %182
70 Mr - HohT -%17 -%15,7
6,7 Mr 12,2 %2 %é,2 %83,7
4,8 Mr 311 %51 %2, %24
144 Mr 10,6 Go41 %6,5 B134

Telekomunikasyon altyapisi alaninda Cinli dlinya devi olan
ZTE'nin glicinl arkasina alan Netas (NETAS), yliksek hizli veri
aktarnmi, disik gecikme suresi ve genis kapsama alani saglayan
ZTE tabanh 5G altyapi cozumleri sayesinde operatorler ve
isletmeler, dijital dontisum sureclerini hizlandiriyor.

Yeni nesil yerli baz istasyonlari, mikrodalga iletisim urunleri, dogru
akim gug kaynaklari ve akilli lityum iyon akdler gibi 5G uyumlu
altyapi gcozumleri

Sirket'in, 5G slrecinde yerli Uretim odakli calismalarini
surdurmesinin yani sira nesnelerin internetinden, savunma
sanayisine kadar hizmetleri bulunmakta.
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Odine Teknoloji Coziimleri (ODINE), 5G ve 6G aglarina yonelik
yapay zeka destekli semantik haberlesme teknolojisi icin patent
basvurusu yaparken ayrica, Turkcell ile 5G otomasyonu ve bulut
donusumu icin isbirligi yaparak, tamamen otomasyona dayal 5G
agina geciste onemli bir donum noktasina odaklaniyor.

Alcatel-Lucent Teletas (ALCTL), Nokia'nin Turkiye'deki istiraki
olarak, 5G altyapi projelerinde onemli bir rol oynamaktadir. Sirket,
mobil operatorler icin 5G altyapisi kurulmasi faaliyetlerinde yer
alabilir.

Ayrica sirket, daha énce 2023 yilinda 5G guindeme geldiginde
KAP'ta mobil operatorlerin kullandigi altyapi ekipmanlari ile ilgili
uretim ya da herhangi bir satis faaliyeti bulunmadigini, mobil
operatorler icin 5G altyapisi kurulmasi faaliyetlerinin dogrudan
Alcatel finansallarini etkilemeyecegini belirtmisti.

Fakat altyapi faaliyetlerinin kapasite artirrmina etkisi sebebiyle,
Alcatel'in finansallarina dolayl olarak pozitif etkide
bulunabilecegini de belirtmisti.

Karel Elektronik (KAREL), Nokia ile yaptigi anlasma cercevesinde
Turkiye'de 4G ve 5G baz istasyonlari Uretimi yapmakta. Bu
stratejik ortaklik, Karel'in 5G altyapi projelerinde onemli bir Uretici
konumuna gelmesini saglarken sirketi 5G yatirimlarinin merkezine
itebilir.

Ayrica "Yerli Uriin" sertifikall 5G ekipmanlari da sirketi ihaledeki
“yerlilik” sartina uygun konuma sokuyor.

Prysmian Group (PRKAB), FTTX ve 5G aglar icin son teknoloji ile
urettigi fiber optik kablo ¢ozumleri sunmakta. Ozellikle, Sirocco
Extreme kablosu, diinyanin ilk 180um fiber optik kablosu olma
ozelligi tasiyor ve 5G aglarinin verimli calismasi icin kritik Gneme
sahip. Sirket bu noktada 5G ihalelerinde kullanilabilecek fiber
kablolarin uretimini yapabilecek kapasitede is alabilir.
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Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm
danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 0zel sunulmaktadir. Burada yer alan bilgiler ise
genel nitelikte olup raporda yer alan kisilerin yorum ve goruglerini
icermektedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glvenilirligine
inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmistir. Bu bilgiler i1siginda
yapllan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan
sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, sirketimizin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uguncu
kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ilave olarak, burada yer alan
dokumanlar ile ilgili olarak yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildidi tlkelerdeki yasal dlizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidr.
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