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EMTIALAR

ALTIN

Ons altin gecen hafta 3.959-4.103 USD bandinda hareket
ederek haftay1 4.017 USD seviyesinde tamamladi. Son 6-
7 haftadir devam eden disus trendinde 3.950-3.900 USD
bandi glicli destek bolgesi olmayi strdirtyor. 4.000 USD
psikolojik acidan kritik bir seviye olup, bu seviyenin
altinda kalicilik saglanmasi halinde 3.940-3.960 USD
bandina geri ¢ekilme gorilebilir.  Yukari  yonlu
hareketlerde ise 4.100, 4.200 ve 4.250 USD seviyeleri
direng olarak takip edilebilir.

GUMUS

GUmus fiyatlarinda son geri ¢ekilmenin ardindan tepki
alimlari éne c¢ikarken, enerji maliyetleri ve ABD-iran
hattindaki gelismeler fiyatlamalarda belirleyici olmaya
devam ediyor. Piyasalar gelecek hafta yapilacak Fed
toplantisina odaklanirken, CME verilerine gére temmuz
ayinda faizlerin sabit kalmasi beklenirken eylil ayinda
faiz artisi ihtimali 6ne c¢ikiyor. Teknik goriiniimde 57.65
ve 59.60 seviyeleri direng, 54.75 ve 52.45 seviyeleri ise
destek olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

Ham petrolde yiikselis egilimi siirerken, ABD-iran
geriliminin tirmanmasi ve Hirmiz Bogazi'ndan gegen
tanker trafiginin azalmasi arz endiselerini artiriyor.
Stratejik Petrol Rezervi satiglarinin sona yaklagmasi ve
iran'in Babiilmendep Bogazi'na yonelik olasi hamlelerine
iliskin haber akisi da fiyatlamalarda etkili oluyor. Teknik
gorinimde 86,26 seviyesi direng, 82,25 ve 80,00
seviyeleri ise destek olarak takip edilebilir.

DOGAL GAZ

ABD dogalgaz vadeli islemleri, glicli ic arz ve artan
stoklarin etkisiyle 2,85 dolar/MMBtu ile son iki ayin en
duslik seviyesine geriledi. Freeport LNG tesisindeki
aksakliklar ihracati sinirlandirirken i¢ piyasadaki arzi
artirdi. Uretimin yiikselmesi ve giines ile riizgar enerjisinin
elektrik Gretimindeki payinin artmasi da fiyatlar tizerinde
baski olusturdu. Buna karsin, ABD-iran gerilimi nedeniyle
kiiresel LNG akisindaki belirsizlik sriyor.
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PARITELER

EUR/USD

EURUSD paritesinde ABD-iran geriliminin siirmesi
givenli liman talebini destekleyerek parite Uzerinde
baski olusturuyor. Bu hafta yapilacak Avrupa Merkez
Bankasi faiz karari ve verilecek mesajlar paritenin yoni
acisindan kritik olacak. Ayrica, piyasalarin yiliginde en az
bir Fed faiz artisini fiyatlamayi sirdirmesi de yiikselisleri
sinirlayan bir unsur olarak ©6ne cikiyor. Teknik
gérinimde 1.1477 direng, 1.1420 ise destek seviyesi
olarak izlenebilir.

GBP/USD

GBP/USD paritesi, Andy Burnham'in ingiltere Basbakani
olarak goreve baslamasinin ardindan 1,347 seviyesine
ylkseldi. Piyasalar yeni Maliye Bakani segimine
odaklanirken, Shabana Mahmood'un 6ne c¢ikan aday
olmasi mali disiplin beklentilerini destekledi. Ote
yandan, Orta Dogu'daki jeopolitik gerilimlerin petrol
fiyatlarini yikseltmesi enflasyon endiselerini artirirken,
ingiltere Merkez Bankasi'nin faizleri daha uzun siire
yuksek tutabilecegi beklentisini giiglendirdi.

USD/JPY

USD/JPY paritesi, Japon yenindeki zayifigin etkisiyle
162,3 seviyelerinde islem gérmeye devam ediyor. ABD-
iran gerilimiyle giiclenen dolar ve yiikselen petrol
fiyatlari, enerji ithalatina bagimli olan Japonya Uzerinde
baski olusturuyor. Piyasalar ayrica, Japon yetkililerin olasi
doviz midahalelerine iliskin bu ay sonunda ac¢iklanacak
verileri yakindan takip ediyor. Teknik olarak 162,80 —
163,00 seviyeleri direng; 161,60 seviyesi ise destek olarak
takip edilebilir.

USD/CHF

USD/CHF paritesinde lisvigre frang), Orta Dogu'daki
jeopolitik gerilimlerin etkisiyle 0,80 dolar seviyelerinde
islem goriyor. Yikselen petrol fiyatlari enflasyon
endiselerini artirirken, isvicre Merkez Bankasi politika
faizini %0'da sabit tutarak gerektiginde déviz piyasasina
midahale edebilecegini yineledi. Piyasalar, jeopolitik
gelismelerin yani sira SNB'nin olasi adimlarini yakindan
izlemeyi stirdiriyor.
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ENDEKSLER

S&P (ES)

S&P 500 endeksi, gectigimiz haftaki sert satislarin
ardindan yeni haftaya vadeli islemlerde toparlanma
sinyalleriyle basladi. Cip sektoériinde satis baskisinin
hafiflemesi ve teknoloji hisselerinde gorilen tepki
alimlaririsk istahini desteklerken, yatirimcilarin odaginda
Alphabet'in bu hafta aciklayacagi bilanco ve yapay zeka
yatirimlarina iliskin verecegi mesajlar yer aliyor. Teknik
olarak 7.600 direng; 7.400 — 7.250 seviyeleri destek
seviyeleri olarak takip edilebilir.

NASDAQ (NQ)

Gectigimiz hafta endekste satis baskisi stirerken, bu hafta
aciklanacak Tesla, Alphabet ve Intel bilangolarinin
endeksin yoni Uzerinde belirleyici olmasi bekleniyor.
Ozellikle Intel'in sonuglari ¢ip hisseleri agisindan yakindan
izlenecek. Ayrica gelecek haftaki Fed faiz karari da
piyasalarin odaginda yer alirken, temmuz ayinda faizlerin
sabit kalmasi, eylil ayinda ise faiz artisi beklentisi 6ne
cikiyor. Teknik gorinimde 29.200 seviyesi direng, bu
seviyenin (zerinde 29.500 hedeflenebilir. Asagida ise
28.700 ve 28.225 seviyeleri destek olarak takip edilebilir.

DOW (YM)

Dow Jones endeksi, gegtig§imiz hafta yasanan kayiplarin
ardindan vadeli islemlerde toparlanma egilimi
gosteriyor. Bankacilik hisselerinde glicli  bilanco
sonuglarinin etkisiyle alimlar 6ne c¢ikarken, jeopolitik
riskler ve yiksek enerji fiyatlari piyasalarin temkinli
kalmasina neden oluyor. Bu hafta agiklanacak sirket
bilangolari ve FED’e yonelik beklentiler endeksin yoni
acisindan yakindan izlenirken, teknik gorinimde
toparlanma c¢abalarinin devam ettigi gériltyor.

DAX (GER40)

DAX 40 endeksi, yapay zeka hisselerindeki sert
diizeltmenin ardindan haftaya toparlanma cabasliyla
basladi. ABD-iran geriliminin petrol fiyatlarini yiikseltmesi
enflasyon endiselerini artirirken, piyasalarin odaginda
Persembe glinl aciklanacak Avrupa Merkez Bankasi faiz
karari yer alyor. Sirketler tarafinda Tesla'nin
Almanya'daki Uretim planlari ve Salzgitter'in yikselttigi
kar beklentisi yakindan takip ediliyor.
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Destek — Direng Tablosu

PARITELER

EURUSD 1,1423 1,1389 1,1354 1,1309 1,1457 1,1492 1,1537
GBPUSD 1,3454 1,3414 1,3373 1,3319 1,3494 1,3535 1,3589
USDJPY 162,40 161,913 161,426 160,776 162,887 163,374 164,024
USDCHF 0,8088 0,8064 0,8039 0,8007 0,8112 0,8137 0,8169
AUDUSD 0,7004 0,69830 0,69620 0,69340 0,70250 0,70460 0,70740
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.014,5 4.002,46 3.990,41 3.974,36 4.026,54 4.038,59 4.054,65
XAGUSD (Gumiig) 56,8500 56,6795 56,5089 56,2815 57,0206 57,1911 57,4185
WTI - CL (Ham Petrol) 81,4800 81,236 80,991 80,665 81,724 81,969 82,295
NGAS (Dogal Gaz) 2,8867 2,8780 2,8694 2,8578 2,8954 2,9040 2,9156
NDX -NQ (Nasdaq 100) 28.592 28.506,22 28.420,45 28.306,08 28.677,78 28.763,55 28.877,92
SPX- ES (S&P 500) 7.458 7.435,23 7.412,85 7.383,02 71.479,97 7.502,35 7.532,18
DJI - YM (Dow jones) 52.146 51.989,56 51.833,12 51.624,54 52.302,44 52.458,88 52.667,46
DAX-GER40 (Almanya) 24886 24.811,34 24.736,68 24.637,14 24.960,66 25.035,32 25.134,86
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‘ - ' NVESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

GCEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirirmcilan bilgilendirmek amaci ile NCM Investment
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmigtir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya
mali tavsiye olarak yorumlanamaz veya yatirnm danigmanligi kapsaminda degerlendirilmez. Yatirbm
danigmanhigi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile
miisteri arasinda imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yatinm segenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kigisel goriuiglere dayanmakta olup bu gériigler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonug¢lar dogurmayabilir.
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