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ABD

Hafta boyunca piyasalar; enflasyon, yiikselen petrol fiyatlari ve tahvil
faizleri arasinda yon bulmaya calisirken, Al hisseleri yine ana taslyici
tema oldu. Haftanin basinda iran kaynakl petrol endiseleri ve sicak
CPI verisi baski yaratirken, teknoloji hisselerinde rotasyon gorildi.
Carsamba giinii gligli UFE verisine ragmen Nasdaq yeni zirveler yapti;
Al, Cin ve bilanco hikayeleri piyasay! ayakta tuttu. Persembe gini
Nvidia, Trump-Xi gorismeleri ve Al odakli CEO turu teknoloji rallisini
desteklerken, yatirimcilarin aklindaki temel soru degismedi: Piyasa
gercekten genisliyor mu, yoksa sadece ayni Al temasina daha yiksek
¢arpan mi 6dlyoruz? Cuma ise tahvil faizlerinin yeniden %5’in lizerine
¢itkmasi ve Fed’in uzun siire siki kalabilecegi beklentisiyle risk istahini
baskiladi; Al liderleri geri cekilirken piyasa, biylime hikayesi ile
bozulan faiz matematigi arasinda sikismis gérindyor.

ASYA

Asya piyasalari haftayi; Cin blyime beklentileri, ylkselen enerji
maliyetleri ve kiresel faiz baskisi arasinda denge kurmaya galisarak
gecirdi. Haftanin ilk yarisinda Cin’e yonelik Al ve yari iletken iyimserligi
teknoloji hisselerini desteklerken, petrol fiyatlarindaki yiikselis ve
gucli ABD enflasyon verileri risk istahini sinirladi. Alibaba ve ¢ip
ekosistemine yonelik haber akisi bolge teknoloji hisselerinde hareket
yaratirken, yatirimcilar bir yandan Pekin’in tesvik adimlarini diger
yandan Fed’in daha uzun sire siki kalma ihtimalini fiyatladi. Haftanin
sonunda ise ABD tahvil faizlerindeki sert ylkselis Asya hisselerinde
baski yaratti; 0Ozellikle bliyime ve teknoloji tarafinda kar
realizasyonlari gorullirken piyasa, Al hikayesinin kiiresel yavaslama ve
bozulan likidite kosullarini ne kadar siire daha golgeleyebilecegini
sorgulamaya basladi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari haftayi; yikselen tahvil faizleri, enerji fiyatlar ve
kiiresel blylime endiseleri arasinda dalgali bir gériinimle tamamladi.
Haftanin basinda petrol fiyatlarindaki ylikselis enerji hisselerini
desteklerken, sanayi ve tiketim tarafinda baski hissedildi. ABD’den
gelen sicak enflasyon verileri ve Fed’in faiz indirim beklentilerini
otelemesi Avrupa tahvil faizlerini yukari tasirken, yatirimcilar ECB’nin
de disundiklerinden daha uzun sire siki kalabilecegini fiyatlamaya
basladi.
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1,347 -0.04
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7,409 1.4
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10,266 0.7
1,014 0.31
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https://x.com/ncminvest_tr
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Teknik olarak ters omuz bas omuz formasyonu icerisinde
oldugu disunilen hissede 100 seviyesi Uzerinde glinlik
kapanislarin alinmasi 123 seviyesine dogru bir yikselis
hareketini tetikleyebilir. 92 seviyesi altina sarkilmasi halinde
ise formasyonun bozulmasi sonucu hissedeki satislarin 73
seviyesine dogru derinlesmesi beklenebilir

14 seviyesi civarinda baslayan satislar ile beraber kisa
sirede %40’a yakin deger kaybeden hissede teknik
gostergelerdeki negatifligin  henliz ortadan kalktigini
soylemek gii¢. Bununla beraber orta uzun vadede ylikselen
trendin destek seviyesine yaklasan hissede tepki alimlarinin
gorilebilecegi degerlendiriliyor. Tepki alimlarinin etkin hale
geldigi senaryolarda alimlarin 9.50 — 10.30 bandina dogru
devam etmesi beklenebilir. 8.30 seviyesi altinda ginlik
kapanislarin alindigi senaryolarda ise 7 seviyesine dogru
satislarin derinlestigi gortlebilir.

Yil basindan bu yana gelen ivme ile beraber hissede kisa
sirede %100’Un Uzerinde primlenme dikkat gekiyor.
indikatér ve osilatérlerdeki kuvvetli gériinim dikkate
alindiginda alimlarin  bir siire daha devam etmesi
beklenebilir. Bu senaryoda siraslyla 62.82, 73,78 ve son
olarak da 85.17 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
47.74 seviyesi altinda gunlik kapanislarin alinmaya

baslandigl senaryolarda ise saticilarin kontroli ele
alabilecegi unutulmamali.
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirimcilari bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirrm danigsmanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanhgi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigsmanligi so6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirhm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel gériuslere dayanmakta olup bu gériisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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