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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, artan jeopolitik riskler ve yukari yonli revize edilen
faiz beklentileri nedeniyle satis baskisi altinda kaldi. ABD-iran
hattindaki belirsizlik, iran’in miizakerelere katilmamasi ve Hirmiz
Bogazi’ndaki blokajin stirmesi risk istahini zayiflatti. Bu nedenle S&P
500 ve Dow Jones yaklasik %0,6 gerilerken, Nasdagq Composite de
teknoloji hisseleri 6ncilliglinde benzer 6lclide dusls kaydetti. Glinilin
ilerleyen saatlerinde Trump’in ateskesi uzatma karari ise sinirli bir
rahatlama saglayarak seans sonrasi islemlerde tepki alimlarini
destekledi.

Avrupa piyasalari ise ayni risklere ragmen daha direngli kaldu.
Jeopolitik gelismelerin bolgeye etkisinin daha sinirli fiyatlanmasiyla
DAX yaklasik %0,5, CAC 40 %0,4 ve IBEX 35 %0,6 yiikseldi. Bu ayrisma,
Avrupa varliklarina yonelik daha dengeli risk algisinin korunduguna
isaret etti.

ic tarafta ise kiiresel piyasalardan negatif ydnde ayrisan daha sakin
bir piyasa vardi. Giin icinde endeks %0,76 dust(.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD-iran hattinda beklenen Pakistan gériismesinin gerceklesmemesi
ve deniz ablukasi lzerinden yasanan anlasmazlik, jeopolitik riskleri
yeniden yukari tasidi. Taraflar net bir ateskes ya da agik bir catisma
senaryosunda degil; gri bir bolgede kalinmasi belirsizligi artiriyor. Bu
durum, gin icinde haber akisina duyarhligin yiksek kalmaya devam
edecegine isaret ediyor.

Buna ragmen piyasalar iyimser kalma egilimini koruyor. Trump’in
ateskesi siiresiz uzatma karari, risk istahini destekleyen ana unsur
olarak 6ne cikiyor ve piyasalarda sabah saatlerinde sinirh pozitif
fiyatlamayi beraberinde getiriyor.

Yurt icinde gozler saat 14:00'te aciklanacak PPK kararinda. Piyasa

faizin sabit kalmasini beklerken, karar metninde daha sahin bir ton
one cikabilir.

Alim Aralii Satim Araligi Zarar Kes (5L}
ALKIM 20.12 20.20 2042 20.66 19.92
DOHOL 21.24 21.32 21.56 21.81 21.02
EREGL 33.65 33.79 34.16 34.56 33.32
1ISGYO 21.16 21.24 21.48 21.73 20.95
KORDS 64,97 65.23 §5.93 66.73 64,32

NLM

BIST 100 14,375 -0.76
BIST 30 16472 -0.72
XBANK 18,076 -1.12
DIl 49,149 -0.59
SPX 7,064 -0.63
NDX 26,479 -0.42
DAX 24,271 -0.6
FTSE 100 10,498 -1.05
USDTRY 44,92 0.1
EURTRY 52.77 0.12
EURUSD 1.17 0.03
DXY 98.34 0.02
ALTIN 4,763 0.91
GUMUOS 7842 2.17
BRENT 93.26 -1.64
ABD 2 YILLIK 3.79 1.8
ABD 10 YILLIK 4.29 0.29
TR 2 YILLIK 35.01 0.1
TR 10 YILLIK 27.22 0.61
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Endeks giine 14.535 seviyesinden baslasa da glin icinde 14.375-14.616 bandinda dalgalanarak glinii %0,76 duslsle
14.375 seviyesinden tamamladi. En ¢ok ylikselen sektorler finansal kiralama-faktoring, spor ve kagit olurken; en
fazla diislis araci kurumilar, iletisim ve teknoloji tarafinda gorildi.

Teknik tarafta Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri asagl yonli seyrederken kisa vadede zayiflama ve
satis baskisina isaret ediyor. Buna karsin MACD’nin yukari yonli sinyal liretmesi ana trendin tamamen
bozulmadigini ve tepki potansiyelinin siirdliglinl gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 14.200 seviyesi kritik destek olarak
izlenirken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.100’e dogru geri ¢ekilme goriilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise
14.600 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi 6nemini koruyor.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi gline %0,59 artisla 16.854 seviyesinden baslasa da glin i¢cinde zayiflayarak aksam
seansinda 137 puan disusle 16.453’ten kapandi. Buna ragmen fiyatin 22 ve 50 glinlik ortalamalarin Gzerinde
kalmasi orta vadeli goriinlimiin korunduguna isaret ediyor.

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri asagl yonli seyrederken kisa vadede satis baskisi 6ne cikiyor.
MACD’nin yukari sinyal iretmesi ise ana trendin tamamen bozulmadigini ve tepki potansiyelinin slirdiglini
gosteriyor. Geri ¢cekilmelerde 16.300 ilk destek, altinda 16.150 ve 16.050 seviyeleri izlenebilir. Tepki alimlarinda
ise 16.550 Uzeri kalicilik saglanmasi halinde 16.750’ye dogru yiikselis potansiyeli korunuyor.
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ABD

Piyasalar Sali giinii, iran—ABD ateskesinin gelecegine dair
belirsizlik ve Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasinin
ertelenmesiyle diserken, Trump’in celiskili acgiklamalari
(gorusmeler ertelendi ama ateskes uzatildi) jeopolitik kafa
karisikhgini artirdi; ayni giin tarifeler nedeniyle sirketlere yaklasik
160 milyar dolarlk iade siireci glindeme gelirken, Fed baskan
adayi Kevin Warsh bagimsizlik vurgusu yapti. Kapanis sonrasi ise
asil dikkat cekici gelisme, Anthropic’in en gelismis yapay zeka
modeli “Mythos”a yetkisiz erisim saglanmasi oldu; sizintinin
Uglinci taraf erisimlerinden kaynaklandigi belirtilirken, Amazon
ve Google gibi yatinmcilar Gzerinden piyasa etkisi tartisiliyor ve
bu olayin modelin kontrolli yayilimini yavaslatmak mi yoksa
hizlandirmak mi olacagi belirsizligini koruyor.

ASYA

Asya piyasalari, iran—ABD hattindaki belirsizlik ve Hirmiz
Bogazi'nin agilisinin ertelenmesinin yarattig risk algisiyla karisik
seyrederken, Ozellikle enerji ithalat¢isi ekonomilerde baski
hissedildi; petrol fiyatlarindaki oynaklik bolge borsalarinda yoni
zayiflatirken, yatirimcilar hem jeopolitik akisa hem de ABD’den
gelen celiskili mesajlara odaklandi. Ote yandan, yapay zeka
tarafinda Anthropic’in “Mythos” modeline yonelik glvenlik ihlali
haberi, teknoloji hisselerinde temkinli bir durusa yol agarken,
bolgedeki bliylk teknoloji oyuncularinda risk istahini sinirlayan
bir unsur olarak 6ne ¢ikt.

AVRUPA

Avrupa piyasalari da benzer sekilde jeopolitik belirsizliklerin
gblgesinde zayif bir performans sergilerken, 6zellikle ener;ji
fiyatlarina duyarhhg yiiksek sektérlerde satis baskisi dikkat ¢ekti;
Hirmiz Bogazi'na iliskin gelismeler kita genelinde enflasyon ve
bliyiime beklentilerini yeniden tartismaya acti. Ayni zamanda
ABD’de Fed bagimsizigina vyonelik soylemler ve ticaret
politikalarina dair gelismeler Avrupa varliklarina da yansirken,
Anthropic’in yapay zekd modeline yonelik siber ihlal haberi
teknoloji ve regtilasyon risklerini yeniden glindeme tasiyarak
yatirnmcilarin temkinli kalmasina neden oldu.
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DUNYA ENDEKSLERI
FTSE DUNYA

FTSE GELISMEKTE OLAN

KURESEL PIYASALAR
MNASDAQ

SP 500

DOW JONES

DAX - ALMANYA
CACAD - FRANSA
FTSE100 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM

SHCOMP - SHANGHAI

HSI - HOMG KONG
KOSPI - KORE
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GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,302 -0.04
758 -0.26
26,479 -0.42
7,004 -0.63
49,149 -0.59
24271 -0.6
8,236 -1.14
10,498 -1.05
1,019 -0.28
4,094 0.22
26,087 0.18
6,418 0.46
4,29 0.89
2.98 -0.27
4.69 0.11
2.39 0.00
3.60 -0.17
27.22 0.61
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EUR/USD

Euro, artan jeopolitik gerilimler ve ECB’nin temkinli
durusu nedeniyle gecen haftaki zirvelerinden geri
cekilerek 1,18’in hemen altinda islem goriyor. Ateskes
surecine iliskin belirsizlik ve goriismelerin netlesmemesi
risk algisini artirtyor. Ote yandan, enerji arzina yénelik
endiseler yatirimci glvenini zayiflatirken, ECB tarafinda
“yiksek belirsizlik” vurgusu ve olasi arz soku uyarilari
euro lizerinde baski olusturmaya devam ediyor. teknik
olarak 1,1725 — 1,1715 seviyeleri destek, 1,1800 seviyesi
ise direnc olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, ateskesin uzatilmasiyla toparlanarak 4.750 dolarin
Uzerine c¢iksa da, gortiismelerin iptali ve Hirmiiz Bogazi’'na
yonelik  belirsizlikler ~fiyatlamayr  sinirhyor. iran’in
mizakerelere katilmamasi jeopolitik riskleri canli tutuyor.

Buna ragmen altin, catisma baslangicindan bu yana
yaklasik %10 geride.

Teknik olarak 4.800 seviyesi direng olup, tzerinde 4.850
ve 4.950 seviyeleri hedeflenebilir. Asagida ise 4.730 ve
4.650 seviyeleri destek konumunda izleniyor

GUMUS

GUmis, Trump’in ateskesi uzatma karariyla toparlanarak
78 dolarin {izerine c¢iksa da, gorismelerin iptali ve
Harmlz Bogazi'na yonelik belirsizlikler fiyatlamayi
baskilamaya devam ediyor. iran’in mizakerelere
katilmamasi ve jeopolitik risklerin strmesi yukari
hareketi sinirliyor. Ote yandan, Fed tarafinda daha siki
politika sinyalleri de glmis Uzerinde ek baski
olusturuyor. Teknik olarak 81.00 ve 83.00 seviyeleri
direng, 77.50 ve 76.00 seviyeleri destek konumunda.

HAM PETROL

ABD-iran  goriismelerinin  tikanmasi  ve  Hirmiiz
Bogazi’'nda gemi trafiginin bliylk ol¢iide durmasiyla WTI
petrol 89 dolarin {izerinde kalmaya devam ediyor. iran’in
miuzakerelere katilmamasi ve bogazin acilmasini ABD
ablukasinin  kaldirilmasina baglamasi arz risklerini
artiriyor. Trump’in ateskesi uzatma karari kisa vadede

tansiyonu sinirlasa da savas kaynakli arz baskisi siirtyor.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1750 1,1715 1,1680 1,1633 1,1785 1,1821 1,1868
GBPUSD 1,3523 1,3482 1,3442 1,3388 1,3564 1,3604 1,3658
USDJPY 159,210 158,732 158,255 157,618 159,688 160,165 160,802
USDCHF 0,7797 0,7774 0,7750 0,7719 0,7820 0,7844 0,7875
AUDUSD 0,71690 0,71475  0,71260  0,70973 0,71905 0,72120 0,72407
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.764,90 4.750,61 473631  4.717,25 4.779,19 4.793,49 4.812,55
XAGUSD (Giimiis) 78,4900 78,2545 78,0191 77,7051 78,7255 78,9609 79,2749
WTI - CL (Ham Petrol) 88,010 87,746 87,482 87,130 88,274 88,538 88,890
NGAS (Dogal Gaz) 2,6877 2,6796 2,6716 2,6608 2,6958 2,7038 2,7146
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.259,96  24.187,18 24.114,40 24.017,36  24.332,74 24.405,52 24.502,56
SPX- ES (S&P 500) 7.064,01 7.042,82  7.021,63  6.993,37 7.085,20 7.106,39 7.134,65
DJI - YM (Dow jones) 49.149,38  49.001,93 48.854,48 48657,89  49.296,83 49.444,28 49.640,87
DAX-GER40 (Almanya)  24.270,96  24.198,15 24.12533 24.028,25  24.343,77 24.416,59 24.513,67
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
22 NISAN 2026 N E M

ULKE 20 NISAN PAZARTES RN =R R

04:00 PBOC En Diglik Kredi Faiz Oram NiSAN 3,50% 3,50%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) MART 1,40% -0,50%
SAAT ULKE 21NisaNsal | DONEm | _ BeKLENTI| __ ONCEKi
09:00 UK issizlik Orani SUBAT 5,20% 5,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Qrami NiSAN 73,30%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) MART 1,40% 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) MART 1,30% 0,50%
TS 8 T T
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 3,30% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gliveni NiSAN 85
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi NiSAN 35,50%
14:00 Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orami NiSAN 37,00%
—mm
TUM GUN Tiirkiye - Cocuk Bayrami - TATIL

10:30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) NSAMN 50,4 50,9
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 207K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NiSAN 52,3 52,3
16:45 Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) NiSAN 50,3
—MWW
09:00 Perakende Satislar (Yillik) MART 2,5
11:00 EUR Almanya isletme Beklentileri NiSAN 83,9 86
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NiSAN 3,40% 3,40‘3&
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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