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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda satislarin ana nedeni, Orta Dogu’da artan
jeopolitik riskler ve Hirmiz Bogazi'na yonelik arz kesintisi endiseleri
oldu. Petrol fiyatlarindaki yikselis, enflasyon ve faiz beklentilerini
yukari ¢cekerken 6zellikle teknoloji hisselerinde kar realizasyonlarini
tetikledi. Bu nedenle Dow Jones, S&P 500 ve Nasdaq’ta sinirli ancak
genele yayilan geri g¢ekilmeler izlendi. Nasdaq’taki daha belirgin
diisiis, momentum kaybina isaret ederken; yatirimcilarin riskli
varliklardan gikarak utilities ve temel tiiketim gibi defansif sektorlere
yoneldigi gorildid. Buna karsin glcli bilanco sezonu ve ABD
ekonomisinin direngli yapisi, satislarin derinlesmesini sinirladi ve
piyasalarin tamamen negatif bir senaryoyu fiyatlamasini engelledi.

Avrupa piyasalarinda ise fiyatlamalarin temel belirleyicisi eneriji
maliyetleri ve biylme beklentileri oldu. Petrol fiyatlarindaki yikselis,
enerji ithalatcisi olan Avrupa ekonomileri izerinde baski yaratirken
endekslerde karisik bir gériiniim ortaya ¢ikti. Bu nedenle DAX ve FTSE
100 gerilerken, CAC 40 sinirh pozitif ayristi, IBEX ise zayif kald..

iceride, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi politika faizini %37
seviyesinde sabit tutarken, bu kararin arkasinda rezervlerdeki
toparlanma, CDS’teki gerileme ve dolarizasyon egilimindeki zayiflama
etkili oldu. Enflasyon beklentilerindeki bozulmaya ragmen jeopolitik
risklerin yonetilebilir goriilmesi, Banka’nin bekle-gor yaklasimini
surdiirmesini destekledi. Karar metninde Mart ayinda enflasyonun
ana egiliminde gerileme oldugu, Nisan’da ise sinirli bir artis sinyali
alindigi vurgulanirken, yukari yonli risklere karsi ihtiyatli durusun
korundugu mesaji verildi. Ayni zamanda Mayis ayinda toplanti
yapilmayacak olup, bir sonraki PPK 11 Haziran’da gerceklestirilecek.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Haftanin son islem glinlinde ise hem iceride hem de disarida 6nemli
bir veri akisi bulunmamakla birlikte haber akislari piyasalarin yoniini
belirlemeye devam edecektir.

Alim Aralig Satim Aralig Zarar Kes (5SL)
BIMAS 761.47 764.53 772.92 782.08 753.84
AYGAZ 272.45 273.55 276.35 279.83 269.72
CIMSA 56.19 56.41 57.03 57.71 55.62
TRGYO 95.01 95.39 96.44 97.58 94.06
ALKKIM 20.64 20,72 20.95 21.20 20.43

NLM

BIST 100 14,335 -0.28
BIST 30 16,458 -0.08
XBANK 17,827 -1.38
DI 49,310 -0.36
SPX 7,108 -0.41
NDX 26,783 -0.57
DAX 24,155 -0.16
FTSE 100 10,457 -0.19
USDTRY 45.02 0.09
EURTRY 52.64 0.19
EURUSD 1.17 -0.02
DXY 98.83 0.02
ALTIN 4,634 -0.23
GOMUOS 75.04 -0.47
BRENT 99.56 -1.58
ABD 2 YILLIK 3.83 0.5
ABD 10 YILLIK 4.33 0.46
TR 2 YILLIK 39.79 2
TR 10 YILLIK 27.06 -0.61
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Endeks Carsamba gilinline 14.458 seviyesinden baslarken, gilin icinde 14.243-14.498 bandinda dalgalandi ve glinii
%0,28 distisle 14.335 seviyesinden tamamladi. Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI ve Momentum’daki asagi
yonlu seyir kisa vadede zayiflama ve satis baskisina isaret ederken, MACD’nin yukari yonli sinyali ana trendin
tamamen bozulmadigini ve tepki alimlarinin mimkiin oldugunu goésteriyor. Bu ¢ercevede kisa vadede dalgali ve
zayIf bir gorlinim one ¢ikarken, yukari yonli hareketin gii¢ kazanabilmesi igin mevcut seviyeler Gizerinde tutunma
ve gostergelerde toparlanma 6nemli.

Geri gekilmelerde 14.200 seviyesi ilk destek, bu seviyenin altinda 13.900’e dogru geri ¢ekilme riski artabilir. Olasi
tepki alimlarinda ise 14.450 seviyesi Gzerinde kalicilik 6nemli.
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Nisan Vadeli 30 Sozlesmesi, Carsamba gliniine 16.605 seviyesinde yatay baslarken giin icinde volatil bir seyir
izleyip aksam seansinda 16.663’e ylikselerek pozitif kapanis yapt. S6zlesme, diistis stirecine ragmen 22 ve 50
glnlik ortalamalarinin tizerinde kalmayi strdiiriyor.

Gostergeler tarafinda Stokastik ve Momentum kisa vadede ivme kaybina isaret ederken; RSI, MFI ve MACD yukari
yonlu sinyallerle toparlanma egiliminin ve alim istahinin korundugunu gosteriyor. Yukari yonli hareketin gii¢
kazanmasi igin 16.750 seviyesi kritik. Bu seviyenin Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde ylikselisin 16.900
seviyesine dogru ivmelenmesi beklenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.550 ilk destek, ardindan 16.450 ve
16.300 seviveleri alt destekler olarak izlenebilir.
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ABD

Piyasalar Persembe glinii S&P 500’Gn glin igi zirve gérmesine
ragmen geri cekildi; ateskes haberleriyle gelen rallinin ardindan
momentum zayiflarken, blyik teknoloji bilangolarina tepkiler
sinirh kaldi. Jeopolitik tarafta Trump’in Hirmiz'de mayin
tehdidine karsi sert askeri talimatlari ve iran’a ait bir petrol
tankerine midahale haberi risk istahini baskiladi. Bilango
sezonunda Tesla, IBM ve ServiceNow sonrasi hisselerde sert
hareketler gorilirken, Texas Instruments ¢ip hisselerine 6nciliik
etti. Kapanis sonrasi ise Intel glicli bilancosuyla 6ne cikt;
beklentilerin ¢ok lzerinde kar ve gelir agiklayan sirket, 6zellikle
veri merkezi ve yapay zeka gelirlerindeki artisla hisselerinde
%16’lik sicrama yasadi ve ikinci ceyrek icin gicli beklentiler
sundu.

ASYA

Asya piyasalari glini karisik tamamladi; kiresel risk istahindaki
zayiflama ve Hiirmiz kaynakl jeopolitik gerilimler bolgeyi
baskilarken, teknoloji hisselerinde dalgali bir seyir izlendi.
Ozellikle TSMC ve Samsung Electronics gibi cip devlerinde yénsiiz
hareketler dikkat ¢ekerken, Cin tarafinda bliyiime endiseleri ve
zayIf ic talep hisseleri asagi cekti. Japonya’da ise zayiflayan yen
ihracatgilari desteklese de genel tablo temkinli kaldi; yatirimcilar
hem ABD bilango sezonundan gelen sinyalleri hem de eneriji
fiyatlarindaki oynaklgi yakindan izliyor.

AVRUPA

Avrupa borsalari da ginli saticili kapatt; ABD teknoloji
bilancolarina verilen zayif tepkiler ve Orta Dogu’daki tansiyonun
ylkselmesi risk algisini bozdu. ASML ve SAP gibi biyik sirketler
Gzerinde baski goriliirken, enerji fiyatlarindaki artis 6zellikle
sanayi hisselerini negatif etkiledi. Ote yandan savunma
hisselerinde sinirli alimlar dikkat ¢ekse de genel egilim asagi
yonliydid; yatirimcilar Avrupa Merkez Bankasi'nin  politika
patikasina dair sinyallerle birlikte kiiresel bliyiime goriinimiini
fiyatlamaya devam ediyor.
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KURESEL PIYASALAR
NASDAQ

SP 500

DOW JOMNES

DAX - ALMANYA
CACA0 - FRANSA
FTSEL00 - INGILTERE
AEX- AMSTERDAM

SHCOMP - SHANGHAI

HSI - HONG KONG
KOSPI - KORE
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ABD 10 YILLIK
ALMANYA 10 YILLIK
INGILTERE 10 YILLIK
JAPONYA 10 YILLIK
FRANSA 10 YILLIK
TURKIYE 10 YILLIK
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1,305 0.03
735 0.73
26,783 -0.57
7,108 -0.41
439,310 -0.30
24,155 -0.16
8,227 0.87
10,457 -0.19
1,014 -0.7
4,083 -0.25
25,949 0.51
6,471 -0.07
4.33 0.46
2.98 -0.27
4.69 0.11
2.39 0.00
3.60 -0.17
27.06 -0.61
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EUR/USD

Hirmiiz Bogazi'ndaki gerilim ve tikanan diplomasi,
EUR/USD’nin 1,17 altina gerileyerek son iki haftanin en
diisik seviyesine inmesine neden oldu. ABD-iran
anlasmazligl ve ateskesin belirsizligi Brent petrolii 103
dolar lizerine tasirken, artan enerji maliyetleri Euro
Bolgesi'nde ekonomik daralmayi hizlandird.
Almanya’nin biylme tahminini dislirmesi de parite
Uzerindeki baskiyi artirdi.

Teknik olarak 1,1640 — 1,1600 seviyeleri destek, 1,1700
seviyesi ise direng olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin, ABD—iran gerilimi ve yiikselen enerji fiyatlarinin
enflasyon ve faiz artirimi beklentilerini gliclendirmesiyle
4.700 dolarin altina gerileyerek haftalik yaklasik %3
diistse yoneldi. Artan faiz beklentileri, getirisi olmayan
altinin cazibesini azaltarak fiyatlar Gizerinde baski yaratti.

Teknik olarak grafikte zayif gériiniim devam etmekte. Bu
dogrultuda 4.650 — 4.600 sevyeleri destek olarak takip
edilebilir. Olasi haber akisiyla alimlarin gliclenmesi
durumunda 4.750 direng olarak karsimiza ¢ikmaktadir.
Alicih seyrin devam etmesi durumunda 4.770-.4.800
direnc seviyeleri olarak takip edilebilir.

GUMUS

Gimis, artan jeopolitik riskler ve yikselen eneriji
fiyatlarinin enflasyon beklentilerini artirmasiyla 76 dolar
seviyesine geriledi. Hirm{z Bogazi’'ndaki abluka ve ABD—
iran gerilimi, faiz artinmi beklentilerini giiclendirerek
degerli metal lizerinde baski yaratti. Bu siirecte gimdis,
savasin basindan bu yana yaklasik %17 deger kaybetti.

Teknik olarak 73,30 - 72,00 seviyeleri destek
konumundadir. 75,00 — 77,00 seviyeleri ise direng olarak
takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD—iran gériismelerinin ttkanmasi ve
Harmlz Bogazi'nin kapali kalmasiyla arz endiselerinin
artmasi sonucu 97 dolar seviyesine yukselirken haftalk
bazda %17’nin Uzerinde prim yapti. ABD’nin deniz
ablukasini stirdirmesi, askeri soylemin sertlesmesi ve
iran petrol sevkiyatlarina miidahale edilmesi, arz
tarafindaki daralmayi derinlestirdi.
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N

PARITELER

EURUSD 1,1679 1,1644 1,1609 1,1562 1,1714 1,1749 1,1796
GBPUSD 1,3462 1,3422 1,3381 1,3327 1,3502 1,3543 1,3597
USDJPY 159,790 159,311 158,831 158,192 160,269 160,749 161,388
USDCHF 0,7869 0,7845 0,7822 0,7790 0,7893 0,7916 0,7948
AUDUSD 0,71240 0,71026  0,70813  0,70528 0,71454 0,71667 0,71952
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.673,30 4659,28 464526  4.626,57 4.687,32 4.701,34 4.720,03
XAGUSD (Giimiis) 74,9300 74,7052 74,4804 74,1807 75,1548 75,3796 75,6793
WTI - CL (Ham Petrol) 94,450 94,167 93,883 93,506 94,733 95,017 95,395
NGAS (Dogal Gaz) 2,5740 2,5663 2,5586 2,5483 2,5817 2,5894 2,5997
NDX -NQ (Nasdaq 100)  24.438,50  24.365,18 24.291,87 24.194,12  24.511,82 24.585,13 24.682,89
SPX- ES (S&P 500) 7.108,40 7.087,07  7.065,75  7.037,32 7.129,73 7.151,05 7.179,48
DJI - YM (Dow jones) 4931032  49.162,39 49.014,46 48.817,22  49.458,25 49.606,18 49.803,42
DAX-GER40 (Almanya)  24.155,45  24.082,98 24.010,52 23.913,90  24.227,92 24.300,38 24.397,00
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
24 NISAN 2026 N E M

ULKE 20 NISAN PAZARTES RN =R R

04:00 PBOC En Diglik Kredi Faiz Oram NiSAN 3,50% 3,50%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Ayhk) MART 1,40% -0,50%
SAAT ULKE 21NisaNsal | DONEm | _ BeKLENTI| __ ONCEKi
09:00 UK issizlik Orani SUBAT 5,20% 5,20%
10:00 TR Kapasite Kullanim Qrami NiSAN 73,30%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) MART 1,40% 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) MART 1,30% 0,50%
TS 8 T T
09:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MART 3,30% 3,00%
10:00 TR Tiketici Gliveni NiSAN 85
14:00 TR Gecelik Borglanma Faizi NiSAN 35,50%
14:00 Tirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orami NiSAN 37,00%
—mm
TUM GUN Tiirkiye - Cocuk Bayrami - TATIL

10:30 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Middrleri Endeksi (PMI) NSAMN 50,4 50,9
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 212K 207K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) NiSAN 52,3 52,3
16:45 Uretim Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) NiSAN 50,3
—MWW
09:00 Perakende Satislar (Yillik) MART 2,5
11:00 EUR Almanya isletme Beklentileri NiSAN 83,9 86
17:00 ABD Michigan 5 Yillik Enflasyon Beklentisi NiSAN 3,40% 3,40‘3&
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NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

Duhan Samet Akdag
Bahriye Nur Balcioglu

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatirnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.$. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatirm danismanhgi kapsaminda degerlendirilmez. Yatinrm danigmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danigsmanligi sézlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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