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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, Orta Dogu’daki catismalarin ¢o6ziilebilecegine
yonelik artan iyimserlik petrol fiyatlari ve tahvil faizlerinde geri
cekilmeyi beraberinde getirirken, bu durum risk istahini destekledi.
Azalan maliyet baskilariyla birlikte teknoloji hisseleri onciiliglinde
alimlar gic kazanirken, Dow Jones endeksi %1,31, S&P 500 endeksi
%1,08 ve Nasdaq endeksi %1,55 vyiikselisle giinii tamamladi. Ote
yandan Fed toplanti tutanaklarinda, enflasyonun kalici sekilde yliksek
seyretmesi halinde faiz artirrmi ihtimalinin masada kalmaya devam
ettigi mesaji verildi.

NVIDIA giigli bilangosuyla dikkat gekti. Sirketin son bir yilda gelirini
%85, net karini ise %211 artirmasi yapay zeka temali hisselere alim
getirirken, ABD endekslerinde olumlu ayrismayi destekledi. Ancak
piyasalarin ana glindemi jeopolitik riskler olmaya devam ediyor. Bu
nedenle glicli bilangoya ragmen savas kaynakh belirsizlikler risk
istahini sinirlayabilir.

Yurt ici piyasalar din zayif bir gorinim sergilese de Orta Dogu’ya
yonelik artan iyimserlik ve petrol fiyatlari ile tahvil faizlerindeki geri
cekilme kiiresel risk istahini destekledi. Giin iginde %2’ye yaklasan satig
baskisiyla karsilasan BIST-100 endeksi ise kapanisa dogru gelen tepki
alimlariyla kayiplarini biyuk 6lglide telafi ederek giini %0,2 dislisle
tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Piyasalar baris-savas ekseninde fiyatlama yapmayi strdirtyor. Son
donemde savas senaryosu One ¢ikarken, yeniden beliren anlasma
ihtimali risk istahini destekledi. Olasi bir baris ilk etapta piyasalarda
glcliu pozitif fiyatlama yaratabilir ancak savasin olusturdugu ekonomik
maliyetlerin orta vadede etkisini sirdlirmesi bekleniyor.

Avrupa ve ABD piyasalarinda gorilen pozitiflik tepki alimlari Asya’ya da
tasinirken, BIST-100 endeksinin 14.000 puan Uzerinde tutunmasi
bugiin yurt disina paralel olarak tepki arayisini gliclendirebilir.

Alim Arahig Satim Aralhigi Zarar Kes (5L)
PGSUS 173.05 173.75 175.65 177.74 171.32
TAVHL 260.23 261.27 264.14 267.27 257.62
ALARK 95.20 95.64 96.69 97.84 94.30
TCELL 108.38 108.82 110.01 111.32 107.30
TRGYO 99.80 100.20 101.30 102.50 98.80

Hesap A¢

NLM

BIST 100 14,012 -0.12
BIST 30 15,981 -0.08
XBANK 16,359 -1.11
1]l 50,009 131
SPX 7433 1.08
MNDX 29,298 1.66
DAX 24,737 1.38
FTSE 100 10,432 0.93
USDTRY 45.61 0.04
EURTRY 33.20 0.37
EURUSD 1.16 0.01
DXY 99.18 0.04
ALTIN 4,534 -0.23
GUMUS 75.41 -0.59
BRENT 102.51 0.17
ABD 2 YILLIK 4.08 0
ABD 10 YILLIK 4.60 0
TR 2 YILLIK 43.07 1.33
TR 10 YILLIK 30.24 3.01
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BIST 100 endeksi gline negatif baslangi¢ yaptiktan sonra giinii %0,12 disusle 14.012 puandan tamamladi. Giin
icinde 13.856—14.089 bandinda hareket eden endekste islem hacmi 165,5 milyar TL olurken, 45 hisse ylikseldi, 51
hisse deger kaybetti.

Teknik gostergelerdeki asagi yonli seyir kisa vadede zayif gorlinimin sirdigine isaret ederken, MFI
gostergesindeki toparlanma tepki alimlarinin devam edebilecegini gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde 14.200
seviyesi kritik direnc olarak 6ne cikarken, geri cekilmelerde 13.906 seviyesi 6nemli destek konumunda bulunuyor.
Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.760 seviyesine dogru satis baskisi artabilir.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, diinkl islem glinlinde yasanan gii¢ kaybina ragmen toparlanma gabasiyla giini
pozitif bélgede tamamladi ve aksam seansinda 16.585 seviyesine ylikseldi. S6zlesmenin halen 22 ve 50 ginliik
ortalamalarinin altinda seyretmesi zayif goriinimiin siirdiigline isaret ederken, Stokastik, RSI, Momentum ve
MACD gostergeleri de kisa vadeli baskinin devam ettigini gdsteriyor. Buna karsin MFI géstergesindeki toparlanma
tepki alimlarinin glindemde kalabilecegine isaret ediyor.

Yukari yonli hareketlerde 16.700 seviyesi kritik diren¢ konumunda bulunurken, bu seviyenin asilmasi halinde
16.867 seviyesi hedeflenebilir. Olasi geri ¢ekilmelerde ise 16.450 seviyesi ilk destek olarak izlenirken, asagi yonlu
kirillmasi durumunda 16.272 ve 16.094 seviyeleri takip edilebilir.
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ABD

Petrol fiyatlarinin geri cekilmesi ve tahvil faizlerindeki baskinin
azalmasliyla piyasalar toparlanirken, giindemin merkezinde iki
dev Al hikayesi vardi: NVIDIA beklentileri asan bilangosuyla veri
merkezi talebinin hala glgli oldugunu gosterdi ancak hisseler
yine de bilango sonrasi geriledi; sirket ozellikle Al ag altyapisi
gelirlerindeki patlamayla artik yalnizca “cip” degil tim Al
ekosisteminin omurgasini sattigini vurguladi. Diger tarafta
SpaceX, SSPCX koduyla Nasdaq halka arz basvurusunu yaparak
uzay, internet, sosyal medya ve Al islerini tek ¢cati altinda topladi;
1.75 trilyon dolarlik degerleme hedefi, Starlink’in glcli gelir
blylimesi ve agresif Al yatirimlariyla desteklenmeye calisilirken,
devasa zararlar ve yiiksek harcamalar dikkat ¢ekti. Piyasa simdi
OpenAl ve Anthropic gibi diger olasi Al halka arzlariyla birlikte
oldukga sicak gegcmesi beklenen bir yaz dénemine hazirlaniyor.

ASYA

Asya piyasalari glinl teknoloji ve vyar iletken hisseleri
oncliligiinde pozitif gegirirken, yatirimcilar bir yandan Cin’den
gelen zayif buylme sinyallerini diger yandan kiiresel Al ¢ilginligini
fiyatlamaya calisti. NVIDIA bilangosu 6zellikle Tayvan ve Giiney
Kore cip ekosistemine alim getirirken, Japon teknoloji hisseleri de
momentum kazandi. Buna karsin Cin piyasalarinda emlak ve
tiketim tarafindaki kirilgan goériinim slirerken, sermaye daha
cok Al altyapisi, veri merkezi ve yari iletken temalarina kaymaya
devam etti. Bolgenin genel havasi: biiylime zayif olabilir ama Al
dongsii hala ¢ok glicli.

AVRUPA

Avrupa piyasalarinda ise enerji fiyatlarinin geri cekilmesi ve tahvil
faizlerindeki sakinlesme risk istahini destekledi ancak yikselisler
temkinli kaldi. Savunma, sanayi ve liks tlketim hisseleri
endeksleri tasirken, yatirimcilar hem ABD’deki Al rallisinin
Avrupa teknoloji sirketlerine etkisini hem de zayiflayan Avrupa
biiylimesini ayni anda izliyor. Ozellikle Almanya tarafinda tiretim
verileri baski yaratmaya devam ederken, piyasalar giderek daha
fazla sekilde ECB’nin olasi faiz indirimlerine odaklaniyor.
Avrupa’daki genel tema su: ekonomik momentum yavasliyor
ama likidite beklentileri ve kiresel Al hikayesi piyasayl ayakta
tutuyor.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,357 0.46
FTSE GELISMEKTE OLAN 0.86
NASDAQ 29,298 1.66
SP'500 7,433 1.08
DOW JONES 50,009 1.31
DAX - ALMANYA 24,737 1.38
CACA0 - FRANSA 8,117 17
FTSE100 - INGILTERE 10,432 0.99
AEX- AMSTERDAM 1,034 1.46
SHCOMP - SHANGHAI 4,139 -0.57
HSI - HONG KONG 25,510 -1.3
KOSPI - KORE 7,796 8.14
ABD 10 YILLIK 4.60 0.78
ALMANYA 10 YILLIK 3.10 0.00
iNGILTERE 10 YILLIK 5.00 -0.12
JAPONYA 10 YILLIK 2.79 -0.71
FRANSA 10 YILLIK 3.71 -0.11
TURKIYE 10 YILLIK 30.24 3.01
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FOREX BULTEN
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Orta Dogu kaynakli enerji endiseleri ve
yikselen petrol fiyatlarinin  enflasyon baskisini
artirmasiyla 1,16 seviyesinin altina gerileyerek son
aylarin en disik seviyelerini test etti. ECB’nin faiz
artinmlarina devam edecegi beklentileri gli¢c kazanirken,
Euro Bolgesi'nde blylmenin zayiflamasi ve enflasyonun
%3’e ylkselmesi stagflasyon endiselerini artirdi.
Piyasalar simdi ECB’ye yonelik yeni sinyaller icin PMI
verilerine odaklanmis durumda. Gin i¢inde 1,1585 ve
1,1570 seviyeleri destek, 1,160 ve 1,610 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir.

ALTIN

Gold fiyatlari, ABD-iran arasinda olasi bir anlasmanin
enerji fiyatlari ve enflasyon baskilarini azaltabilecegi
beklentisiyle ons basina 4.500 dolar lzerinde tutundu.
Petrol fiyatlarindaki geri cekilme merkez bankalarinin ek
stkilasma ihtimalini zayiflatirken, Fed tutanaklarinda faiz
artinnmi seceneginin halen masada oldugu mesaji verildi.
Piyasalar ise FED’in yil sonuna kadar atacagl adimlara
iliskin temkinli gérinimuana koruyor.

Teknik goriinimde 4.500 ve 4.400 dolar seviyeleri destek
konumunda bulunuyor;4.550 dolar direng. Gilin icinde ise,
sinirh negatif seyir bekleniyor.

GUMUS

Silver fiyatlari, ABD-iran arasinda olasi bir anlasmanin
enerji fiyatlari ve enflasyon baskilarini azaltabilecegi
beklentisiyle ons basina 75 dolar {izerinde tutundu.
Petrol fiyatlarindaki geri c¢ekilme risk istahini
desteklerken, Fed tutanaklarinda faiz artisi ihtimalinin
tamamen masadan kalkmadigi mesaji verildi. Piyasalar,
Fed’'in yil sonuna kadar faiz artirip artirmayacagi
konusunda karisik gériinimini koruyor.

HAM PETROL

Brent Crude fiyatlari, ABD-iran gériismelerindeki tkanma
ve Hirmiz Bogazi'na yonelik arz endiseleriyle yilksek
seyrini korudu. Yikselen enerji maliyetleri Euro
Bolgesi'nde bliyimeyi baskilarken enflasyonun hiz
kazanmasi ECB’nin ek faiz artirrmi beklentilerini
glclendirdi. Piyasalar simdi ekonomik gorinim ve
politika sinyalleri icin PMI verilerine odaklanmis
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU

|
21 Mayis 2026 N I M
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PARITELER

EURUSD 1,1622 1,1587 1,1552 1,1506 1,1657 1,1692 1,1738
GBPUSD 1,3433 1,3393 1,3352 1,3299 1,3473 1,3514 1,3567
USDJPY 159,010 158,533 158,056 157,420 159,487 159,964 160,600
USDCHF 0,7869 0,7845 0,7822 0,7790 0,7893 0,7916 0,7948
AUDUSD 0,71240 0,71026  0,70813  0,70528 0,71454 0,71667 0,71952
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.529,10 451551 450193  4.483,81 4.542,69 4.556,27 4.574,39
XAGUSD (Giimiis) 75,4700 75,2436 75,0172 74,7153 75,6964 75,9228 76,2247
WTI - CL (Ham Petrol) 98,410 98,115 97,820 97,426 98,705 99,000 99,394
NGAS (Dogal Gaz) 3,0337 3,0246 3,0155 3,0034 3,0428 3,0519 3,0640
NDX -NQ (Nasdaq 100)  26.270,36  26.19155 26.112,74 26.007,66  26.349,17 26.427,98 26.533,06
SPX- ES (S&P 500) 7.432,97 7.410,67  7.38837  7.358,64 7.455,27 7.477,57 7.507,30
DJI - YM (Dow jones) 50.009,35  49.859,32 49.709,29 49.509,26  50.159,38 50.309,41 50.509,44
DAX-GER40 (Almanya)  24.737,24  24.663,03 24.588,82 24.489,87  24.811,45 24.885,66 24.984,61
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
21 Mayis 2026 N E M

_ ULKE 18 MAYIS PAZARTESI m BEKLENTI OMNCEK

05:00 CiM Cin Issizlik Oran NISAN 5,40%
05:00 CiM Cin Endistriyel Uretim (Y1l Basindan Bugine Kadar) (Yilhk) MNISAN 6,10%
10:00 TR Tiketici Glwveni MAYIS 85,5
saar—Joe — Jiomavssau [ oonem | seaenr — oneed
TUM GUN TR Turkiye - Atatirk 0 Anma ve Genglik ve Spor Bayrami

02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,40% 0,30%
15:00 ABD Haftalik ADP Istihdam Degisimi - Haftalk 33,00K
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Aylik) MNISAN 1,50%
23:30 Amerikan Petrol Enstitisa Haftalik Ham Petrol Stoklar -2,188M
T oL oA CARSAMBA ] Donew | mecowt] - Once
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {¥illik) NISAN 3,30%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylk) NISAN 2,50%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -4 306M
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku NISAN 14 446,98
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan

e Jove T resame | conan | el oucad
03:30 1P Hizmet PMI MAYIS

10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 51 51,4
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 26,7
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K
15:30 ABD Konut insaat Baslangiglan NISAN 1,502M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PRI1) MAYIS 545
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 51
16:45 5E&P Global Bilesik 5atin Alma Midirleri Endeksi MAYIS 51, ?
—mm
02:30 Ulusal TUFE (fayhik) NiSAN 0,40%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,30% 0,20%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek) 0,30% 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Yilhk) MNISAN 1,70%
10:00 TR Kapasite Kullanm Orani MAYIS 73,80%
10:30 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondai Kuyusu Sayisi
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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