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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, ABD ile iran arasindaki diplomatik goriismelerde
ilerleme saglanabilecegine yonelik iyimser agiklamalar risk istahini
destekledi. Disisleri Bakani Marco Rubio tarafindan verilen olumlu
mesajlar ve taraflar arasindaki gorts ayriliklarinin azalabilecegi
beklentisiyle jeopolitik risk algisi zayifladi. Bu gelismelerin etkisiyle
Dow Jones endeksi %0,55 yikselerek 50.285,66 puana c¢ikarken, S&P
500 endeksi %0,17 artisla 7.445,72 puana ve Nasdaq endeksi %0,09
primle 26.293,10 seviyesine ulasti.

Avrupa piyasalarinda ise ABD’deki iyimser havaya ragmen Kkar
realizasyonlari ve Hirmiz Bogazi'nda kalici gecis Ucreti
uygulanabilecegine yonelik belirsizlikler satis baskisini artirdi. Artan
maliyet ve arz riski endiseleriyle Euro Stoxx 50 endeksi %0,26
gerilerken, Almanya DAX endeksi %0,53, Fransa CAC 40 endeksi %0,39
ve italya FTSE MIB endeksi %0,03 diisiis kaydetti.

Walmart, giiclii benzer magaza satislari ve e-ticaret performansinin
destegiyle gelir ve hisse basina kar beklentilerini asarken, sirketin ikinci
ceyrek beklentilerinin zayif kalmasi temkinli gériinimi beraberinde
getirdi. Makro veri tarafinda ise haftalik issizlik maasi basvurularinin
beklentilerin hafif altinda kalmasi istihdam piyasasinda sert bir
bozulmaya isaret etmezken, devam eden basvurulardaki artis dikkat
cekti.

Yurt iginde ise Ankara 36. Bolge Adliye Mahkemesi’nin CHP’nin 38.
Olagan Kurultayr ve sonrasindaki kurultaylari gecersiz sayarak
yonetimin tedbiren gorevden uzaklastiriimasina karar vermesi, siyasi
belirsizlikleri artirdi. Kararin ardindan satis baskisinin sertlestigi BIST
100 endeksi glini %6 distsle tamamlarken, bu geri ¢ekilme Mart
2025’ten bu yana goriilen en sert gilinliik kayip olarak 6ne ¢ikti.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Orta Dogu’da diplomatik ¢6ziim umutlarinin zayiflamasi ve yurt
icindeki siyasi belirsizlikler piyasalarda risk istahini baskiliyor. Vadeli
kontratlar ve MSCI Tiirkiye ETF’indeki sert kayiplar, Borsa istanbul’da
zayif ve volatil seyrin devam edebilecegine isaret ediyor. Ayrica
Turkiye’'nin 5 yillik CDS priminin 261 baz puana ylkselmesi risk
algisindaki bozulmanin sirdigini gosteriyor.

000 a

NEM

BIST 100 13,164 -6.05
BIST 30 15,052 -5.82
XBANK 14,947 -8.63
50,286 0.55
5PX 7,446 0.17
NDX 29,357 0.2
DAX 24,607 0.53
FTSE 100 10,443 0.11
USDTRY 45.74 0.37
EURTRY 53.12 0.36
EURUSD 1.16 0.06

99.22
ALTIN 4,518 -0.56
GUMUS 76.17 -0.62
BRENT 102.01 -0.03

ABD 2 YILLIK 4.10
ABD 10 YILLIK 4,58 0
TR 2 YILLIK 43.19 0.29
TR 10 YILLIK 29.33 -1.37
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BIST 100 endeksi gline 28,05 puan yiikselisle 14.012 seviyesinden basladi. Giin iginde siyasi haber akislarinin
etkisiyle satis baskisi derinlesirken, devre kesicilerin galistigi endeks giini %6,05 disisle 13.163 puandan
tamamladi. Endeks giin igerisinde 13.163—14.063 bandinda hareket ederken, toplam islem hacmi 163,2 milyar TL
oldu. Glin sonunda yalnizca 2 sirket pozitif kapanis gergeklestirirken, 98 sirket negatif tarafta yer aldi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFI, Momentum ve MACD’nin es zamanh asagi yonli sinyal Gretmesi satis
baskisinin glic kazandigina ve kisa vadeli goriinimin zayifladigina isaret ediyor. Bu ¢ercevede 13.050 ilk destek, bu
seviyenin altina sarkilmasi halinde 200 giinliik ortalamaya denk gelen 12.470 seviyesine dogru geri c¢ekilme
gorilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 13.300 seviyesinin Gzerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi’nde siyasi haber akislarinin etkisiyle satis baskisi derinlesirken, s6zlesme aksam
seansinda normal seansa gore 105 puan gerileyerek 14.751 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Ayrica fiyatin 22
ve 50 giinliik ortalamalarindan belirgin sekilde uzaklastigi gortllyor.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFl, Momentum ve MACD’nin es zamanl asagi yonli sinyal tGretmesi kisa
vadeli gorlinimde satis baskisinin gli¢ kazandigina ve momentum kaybinin siirdiigline isaret ediyor. Bu ¢ercevede
14.550 seviyesi kisa vadeli destek olarak 6ne gikarken, bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 14.350 ve 14.200
seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 15.000 seviyesi lizerindeki kalicilik 6nem tasirken, bu seviyenin
asllmasi durumunda yukselislerin 15.300 seviyesine dogru ivme kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Piyasalar Persembe giinii iran-ABD baris umutlarinin etkisiyle
toparlanirken, Dow Jones vyeni zirve gordi. Glindemin
merkezinde yine yapay zeka vardi: Nvidia gigli bilancosuyla Al
rallisini canli tutarken, Cin pazarinda Huawei’ye alan biraktigini
kabul etmesi dikkat ¢cekti. Microsoft bulut tarafindaki Al talebinin
glcinld desteklerken, Applied Digital dev hyperscaler
anlasmasiyla veri merkezi temasini bliytttl, Arm ise yeni analist
hedefleriyle yikseldi. Cin EV tarafinda NIO karlihk tartismalarini
yeniden alevlendirirken, Walmart gii¢li sonuglarina ragmen
degerleme tartismalarinin odagi oldu

ASYA

Asya piyasalari glini teknoloji ve vyapay zeka hisseleri
oncliligiinde pozitif tamamladi. Nvidia bilangosunun ardindan
bolgedeki yari iletken ve veri merkezi temasi yeniden hiz
kazanirken, Cin tarafinda NIO’nun sonuglari EV sektériine dair
karhlik beklentilerini tekrar glindeme tasidi. Hong Kong’'da
teknoloji  hisseleri gliglenirken, Japonya’da ¢ip ekipmani
Ureticileri Al harcamalarinin siirecegi beklentisiyle 6ne cikt.
Piyasada genel hava, ABD’de diisen jeopolitik tansiyon ve giglii
Al talebinin Asya risk istahini desteklemeye devam ettigi
yoniindeydi.

AVRUPA

Avrupa piyasalari Persembe giiniini teknoloji ve savunma
hisseleri destegiyle yikselisle kapath. Nvidia’nin glcli bilangosu
Avrupa’daki yari iletken ve veri merkezi baglantili hisselere alim
getirirken, yatirnmcilar Al temasinin yalnizca ABD ile sinirli
kalmadigini yeniden fiyatladi. Ote yandan ABD-iran arasinda
tansiyonun disebilecegine dair beklentiler enerji fiyatlarini
baskilarken, bu durum Avrupa hisselerine nefes aldirdi. Luks
tiketim ve otomotiv tarafinda Cin talebi yakindan izlenmeye
devam ederken, piyasanin odagl bilylimeden c¢ok Al
yatirimlarinin kiiresel etkisine kaymis durumda.
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DIJNYA ENDEKSLERi

FTSE DUNYA 1,361 0.2
FTSE GELISMEKTE OLAN 760 1.16
NASDAQ 29,357 0.2
SP 500 7,446 0.17
DOW JONES 50,286 0.55
DAX - ALMANYA 24,607 -0.53
CACA0 - FRANSA 8,086 -0.39
FTSE100 - INGILTERE 10,443 0.11
AEX- AMSTERDAM 1,035 0.12
SHCOMP - SHANGHAI 4,115 0.94
HSI- HONG KONG 25,701 0.06
KOSPI - KORE 7,872 0.72
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 4,58 0.78
ALMANYA 10 YILLIK 3.07 -0.03
INGILTERE 10 YILLIK 497 -0.02
JAPGNYA 10 YILLIK 2.76 0.00
FRANSA 10 YILLIK 3.74 0.03
TURKIYE 10 YILLIK 29.83 -1.37
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, zayif Euro Bolgesi PMI verileri ve Orta
Dogu kaynakh enerji endiseleriyle 1,16 seviyesine yakin
seyrederek Nisan basindan bu yana en disiik bolgelerde
islem gbrdld. Veriler, Euro Bolgesi ekonomisinde
daralmanin hizlandigini ve savas kaynakli enerji
maliyetlerinin enflasyon baskisini artirdigini ortaya
koydu. Giin icinde 1,1600 ve 1,1580 seviyeleri destek,
1,1650 ve 1,1658 seviyeleri direng olarak takip edilebilir.

ALTIN

Altin fiyatlari, ABD-iran goriismelerine iliskin celiskili
acitklamalar nedeniyle yatirimcilarin temkinli kalmasiyla
ons basina 4.500 dolarin iizerinde yatay seyretti. iran’in
ABD teklifinin taraflar arasindaki farki azalttgini
belirtmesi iyimserligi desteklerken, zenginlestirilmis
uranyum stokuna iliskin haberler miizakerelerde
belirsizligi artirdi. Teknik gériiniimde 4.500 ve 4.400 dolar
seviyeleri destek konumunda bulunuyor;4.550 dolar
direnc. Glin icinde ise, sinirli negatif seyir bekleniyor.

GUMUS

Gimds fiyatlar, ABD-iran gériismelerine iliskin celiskili
aciklamalarin etkisiyle temkinli seyrini siirdiirdii. iran’in
ABD teklifine yonelik kismi olumlu yaklasimi iyimserligi
desteklerken, niikleer program ve zenginlestirilmis
uranyum stokuna iliskin haberler belirsizlikleri artirdi.
Hiarmiz Bogazi’'na yonelik gecis licreti planlari ise eneriji
arzi ve enflasyon endiselerini canh tuttu. Bu gelismeler,
bankalarinin  daha siki  para politikasi
izleyebilecegi beklentilerini gl¢clendirirken, glimus
fiyatlari da catismanin baslangicindan bu yana baskili.

HAM PETROL

merkez

WTI ham petrol fiyatlari, iran’in zenginlestirilmis uranyum
stokunu dlke icinde tutma karari ve Hiirmiiz Bogazi'na
yonelik gecis Ucreti planlarinin glindeme gelmesiyle varil
basina 97 dolarin lzerine yikseldi. ABD Disisleri Bakani
Marco Rubio tarafindan verilen olumlu mesajlar ve
diplomatik temaslarin slrmesi, taraflarin anlasmaya
varabilecegi beklentilerini destekledi. Bu nedenle WTI
petrol fiyatlari haftalik bazda %3’ln Uzerinde gerileme
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1615 1,1580 1,1545 1,1499 1,1650 1,1685 1,1731
GBPUSD 1,3431 1,3391 1,3350 1,3297 1,3471 1,3512 1,3565
USDJPY 159,080 158,603 158,126 157,489 159,557 160,034 160,671
USDCHF 0,7864 0,7840 0,7817 0,7785 0,7888 0,7911 0,7943
AUDUSD 0,71430 0,71216 0,71001 0,70716 0,71644 0,71859 0,72144
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.529,70 4.516,11 4.502,52  4.484,40 4.543,29 4.556,88 4.575,00
XAGUSD (Gumus) 76,5700 76,3403 76,1106 75,8043 76,7997 77,0294 77,3357
WTI - CL (Ham Petrol) 96,780 96,490 96,199 95,812 97,070 97,361 97,748
NGAS (Dogal Gaz) 3,0066 2,9976 2,9886 2,9765 3,0156 3,0246 3,0367

NDX -NQ (Nasdaq 100) 26.293,10 26.214,22  26.135,34 26.030,17 26.371,98 26.450,86 26.556,03
SPX- ES (S&P 500) 7.445,72 7.423,38 7.401,05 7.371,26 7.468,06 7.490,39 7.520,18
DIl - YM (Dow jones) 50.285,66 50.134,80 49.983,95 49.782,80 50.436,52 50.587,37 50.788,52
DAX-GER40 (Almanya) 26.293,10 26.214,22  26.135,34 26.030,17 26.371,98 26.450,86 26.556,03
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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_ ULKE 18 MAYIS PAZARTESI m BEKLENTI OMNCEK

05:00 CiM Cin Issizlik Oran NISAN 5,40%
05:00 CiM Cin Endistriyel Uretim (Y1l Basindan Bugine Kadar) (Yilhk) MNISAN 6,10%
10:00 TR Tiketici Glwveni MAYIS 85,5
saar—Joe — Jiomavssau [ oonem | seaenr — oneed
TUM GUN TR Turkiye - Atatirk 0 Anma ve Genglik ve Spor Bayrami

02:50 IPY Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,40% 0,30%
15:00 ABD Haftalik ADP Istihdam Degisimi - Haftalk 33,00K
17:00 ABD Askidaki Konut Satislan (Aylik) MNISAN 1,50%
23:30 Amerikan Petrol Enstitisa Haftalik Ham Petrol Stoklar -2,188M
T oL oA CARSAMBA ] Donew | mecowt] - Once
09:00 UK Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {¥illik) NISAN 3,30%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) {Aylk) NISAN 2,50%
17:30 ABD Enerji Bilgisi Idaresi Ham Petrol Stoklan -4 306M
17:30 TR Merkezi Hukumet Borg Stoku NISAN 14 446,98
21:00 ABD Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant Tutanaklan

e Jove T resame | conan | el oucad
03:30 1P Hizmet PMI MAYIS

10:30 EUR Almanya imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 51 51,4
15:30 ABD Philadelphia Fed imalat Endeksi 26,7
15:30 ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K
15:30 ABD Konut insaat Baslangiglan NISAN 1,502M
16:45 ABD Uretim Satin Alma Miidirleri Endeksi (PRI1) MAYIS 545
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 51
16:45 5E&P Global Bilesik 5atin Alma Midirleri Endeksi MAYIS 51, ?
—mm
02:30 Ulusal TUFE (fayhik) NiSAN 0,40%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,30% 0,20%
09:00 EUR Almanya Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) (Yillik) (1. Ceyrek) 0,30% 0,40%
09:00 UK Perakende Satislar (Yilhk) MNISAN 1,70%
10:00 TR Kapasite Kullanm Orani MAYIS 73,80%
10:30 TR TCMB Finansal Kararlilik Raporu

20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondai Kuyusu Sayisi
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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