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Neyi Fiyatladik?

ABD ile iran arasinda devam eden miizakerelere iliskin anlasma
beklentileri haftanin basinda petrol fiyatlarini baskilarken kiresel risk
istahini desteklemisgti.

Ancak diin ABD’nin iran’daki fiize Usleri ve mayin déseyen askeri
teknelere yonelik savunma amagl saldirilar diizenledigini agiklamasi,
strecin ne kadar kirilgan oldugunu yeniden ortaya koydu.

Petrol fiyatlari gelismeler sonrasi %2’ye yakin yikselirken, ateskesin
sirdigiine yonelik mesajlar piyasalardaki olumsuz etkinin sinirli
kalmasini sagladi.

Yurt icinde ise gectigimiz hafta mutlak butlan karariyla sarsilan
piyasalar, bu hafta ana muhalefet partisinde yasanan i¢ karisikliklarin
devam etmesine ragmen bayram tatili dncesinde temkinli bir tepki
verdi. BIST100 endeksi glini %0,60 yikselisle 13.890 puandan
tamamladi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD Disigleri Bakani Rubio, son saldirilara ragmen Katar'daki
miizakerelerin slrdigiini ve anlasmanin birka¢c giin icinde
tamamlanabilecegini agikladi.

Yurt icinde ise BIST'te buglin yarim giin islem yapilacak, ardindan
bayram tatili nedeniyle piyasalar kapanacak.

ic siyasette mutlak butlan karari sonrasi artan gerginlikler ve
Ortadogu’daki jeopolitik riskler nedeniyle, uzun tatil 6ncesinde
yatirnmcilarin temkinli kalmasi bekleniyor.
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Son Degigim

BIST 100 13.891 0,60
BIST 30 15.819 0,17
XBANK 15.723 2,28
] 50.579 0,58
SPX 7473 0,37
NDX 26.343 0,19
DAX 25.389 2,01
FTSE 100 10.466 0,22
USDTRY 45,90 0,47
EURTRY 53,45 0,46
EURUSD 1,16 -0,02
DXY 99,24 0,00
ALTIN 4.574 0,08
GOMUS 78,18 0,13
BRENT 93,45 -7,18
ABD 2 YILLIK 413 0,05
ABD 10 YILLIK 4,56 0,00
TR 2VILLIK 4312 2,12
TR10YILLIK 30,50 0,38
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BIST100 endeksi diinkil islem gliniini %0,60 ylkselisle 13.890 puandan tamamlarken, giin icinde 13.766—13.936
bandinda hareket etti. islem hacmi 155,3 milyar TL seviyesinde gerceklesirken, 73 hisse giinii yiikselisle kapatti. En
glcli sektor performansi bilisim tarafinda goriliirken, ticaret ve spor sektérleri negatif ayristi.

Teknik gostergelerde Stokastik, RSI, MFlI ve Momentum yukari yonli sinyal tretirken, kisa vadeli toparlanma
egiliminin gli¢ kazandigl izleniyor. Ancak MACD gostergesindeki zayif goriiniim dalgali seyrin devam edebilecegine
isaret ediyor. Yukari yonli hareketlerde 13.950 seviyesi kritik direng olarak one cikarken, geri ¢ekilmelerde 13.750
seviyesi kisa vadeli destek konumunda bulunuyor. Bu seviyenin altina sarkilmasi halinde 13.500 seviyesine dogru
baski artabilir.
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Haziran Vadeli 30 So6zlesmesi, diinkii islem gliniinde tepki alimlarinin etkisiyle pozitif bolgede kapanirken, aksam
seansinda normal seansa gore 31 puan yikselerek 16.128 seviyesini gordi. Teknik gériinimde s6zlesmenin halen
22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda seyrettigi izleniyor.

Stokastik, RSI, MFI ve Momentum gostergeleri kisa vadeli toparlanma egilimini desteklerken, MACD
gostergesindeki zayif goriinim dalgali seyrin devam edebilecegine isaret ediyor. Yukari yonlii hareketlerde 16.272
seviyesi kritik diren¢ konumunda bulunurken, bu seviyenin asilmasi halinde 16.450 seviyesi hedeflenebilir. Olasi
geri cekilmelerde ise 15.950 seviyesi ilk destek olarak takip edilirken, bu seviyenin altinda 15.800 ve 15.650
seviyeleri 6ne ¢ikiyor.
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ABD

Piyasalar, savasin sona erebilecegine yonelik iyimser soylemlerle
haftanin ortasinda yiikselisini sirdirdii.  Ozellikle bellek
(memory) hisselerinde sert bir toparlanma gorilirken, sanayi
sektori %1,7 ile lider oldu; petrol fiyatlarindaki geri cekilmeyle
enerji sektort %3,7 diserek negatif ayristi. Nike, zayif bilancgo,
artan tarifeler ve tlketici talebindeki baski nedeniyle %15,5
deger kaybederek giiniin en dikkat ceken hissesi oldu. Ote
yandan, SpaceX’in yaklasik 1,25 trilyon dolar degerlemeyle gizli
IPO basvurusu yaptigi haberleri 6ne gikti. Jeopolitik cephede ise
ABD ve iran arasindaki ateskes beklentileri piyasa
fiyatlamalarinda belirleyici olmaya devam ediyor.

ASYA

Asya piyasalari, kiresel risk istahindaki toparlanmaya paralel
alicili seyretti. Ozellikle yari iletken ve teknoloji hisselerinde giigli
tepki alimlari 6ne gikarken, gegen haftaki sert satislarin ardindan
“short covering + dip buying” kombinasyonu etkili oldu. Cin
tarafinda politika destegi beklentileri ve jeopolitik tansiyonun
disebilecegine yonelik sinyaller risk primini asagl cekerken,
Japonya’da ihracatgi hisseler zayiflayan yenin destegiyle pozitif
ayrish. Buna karsin enerji hisseleri, petrol fiyatlarindaki geri
cekilmeye paralel olarak boélge genelinde baski altinda kaldi.

AVRUPA

Avrupa borsalari, jeopolitik risklerin azalabilecegi beklentisi ve
kiresel risk-on moduyla yikselis kaydetti. Sanayi ve savunma disi
dongisel sektorlerde alimlar giclenirken, 6zellikle Almanya
oncultglinde ihracat agirlikl hisselerde toparlanma dikkat ¢ekti.
Enerji sektori, petrol fiyatlarindaki distsin etkisiyle negatif
ayrisirken; tiketim tarafinda marj baskisi ve talep zayifligi temasi
fiyatlamalarda kalmaya devam etti. Piyasalar ayni zamanda
yaklasan makro veriler ve merkez bankasi iletisimini fiyatlamaya
baslarken, volatilitenin distk ama yon arayisinin strdigui bir
gorinim hakim.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1.372 0,52
FTSE GELISMEKTE OLAN 773 1,86
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 29.482 0,42
SP 500 7.473 0
DOW JONES 50.579 0
DAX - ALMANYA 25.389 2,01
CAC40 - FRANSA 8.258 1,76
FTSE100 - INGILTERE 10.466 0,22
AEX- AMSTERDAM 1.053 0,79
SHCOMP - SHANGHAI 4,153 0,96
HSI - HONG KONG 25.601 0
KOSPI - KORE 7.848 0,41
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 10 YILLIK 456 0
ALMANYA 10 YILLIK 2,94 0,1
INGILTERE 10 YILLIK 489 -0,02
JAPONYA 10 YILLIK 2,70 -0,07
FRANSA 10 YILLIK 3,57 -0,08
TURKIYE 10 YILLIK 30,50 0,38
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EUR/USD

Euro, ABD-iran mizakerelerine yénelik iyimserligin
petrol fiyatlarini baskilamasiyla altt haftanin dip
seviyesinden toparlanarak 1,163 dolar seviyesine
ylukseldi. Trump ve Rubio’dan gelen olumlu agiklamalar,
Hirmi{z Bogazi'nin yeniden aclilabilecegi beklentilerini
giiclendirdi. Ote yandan, Euro Bolgesi’nde PMI verileri
ekonomik daralmanin hizlandigini gésterirken, yikselen
enflasyon beklentileri piyasalarin yil sonuna kadar
ECB’den iki faiz artisi fiyatlamasina neden oluyor. Giin
icinde 1,1653 — 1,1683 direng olarak takip edilebilir.
1,1600 — 1,1580 seviyeleri ise destek.

ALTIN

Altin fiyatlar, Ortadogu’daki artan jeopolitik risklere
ragmen ons basina 4.550 dolarin altina geriledi. ABD’nin
iran’daki askeri operasyonlari ve Trump’in miizakerelere
iliskin temkinli agiklamalari  piyasadaki belirsizligi
artirirken, enerji kaynakli enflasyon endiseleri merkez
bankalarinin siki para politikasini daha uzun sire
surdirebilecegi beklentisini glglendirdi. Ancak petrol
fiyatlarindaki sert geri ¢ekilme, enflasyon ve faiz
baskilarina yonelik kaygilari bir miktar hafifletti.

GUMUS

GUmus fiyatlari, Ortadogu’daki artan jeopolitik risklerin
etkisiyle ons basina 77 dolarin altina geriledi. ABD’nin
iran’daki askeri operasyonlari ve Trump’in miizakerelere
iliskin temkinli agiklamalari piyasadaki belirsizligi
artirirken, enerji kaynakh enflasyon endiseleri merkez
bankalarinin siki durusunu koruyabilecegi beklentisini
glglendirdi. Teknik olarak 80,58 — 82,00 seviyeleri direng
olarak takip edilebilir. 75,00 ise destek seviyesi olarak
takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol fiyatlari, ABD’nin iran’daki fiize sleri ve
mayin  dosedigi iddia edilen gemilere yonelik
operasyonlarinin ardindan kayiplarinin bir kismini telafi
ederek 92 dolar seviyesine yiikseldi. ABD ile iran arasinda
ateskes ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik
gorismeler slrerken, Trump muizakerelerin olumlu
ilerledigini ancak basarisizlik halinde yeni saldirilarin
gelebilecegini belirtti.
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PARITELER

EURUSD 1,1630 1,1595 1,1560 1,1514 1,1665 1,1700 1,1746

GBPUSD 1,3477 1,3437 1,3396 1,3342 1,3517 1,3558 1,3612

USDJPY 159,000 158,523 158,046 157,410 159,477 159,954 160,590
USDCHF 0,7836 0,7812 0,7789 0,7758 0,7860 0,7883 0,7914

AUDUSD 0,71600 0,71385 0,71170 0,70884 0,71815 0,72030 0,72316
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.529,30 4.515,71 4502,12 4.484,01 4.542,89 4.556,48 4.574,59
XAGUSD (Gumiig) 76,4800 76,2506 76,0211 75,7152 76,7094 76,9389 77,2448
WTI - CL (Ham Petrol) 91,050 90,777 90,504 90,140 91,323 91,596 91,961

NGAS (Dogal Gaz) 2,8914 2,8827 2,8741 2,8625 2,9001 2,9087 2,9203

NDX -NQ (Nasdaq 100) 29.791,00 29.701,63 29.612,25 29.493,09 29.880,37 29.969,75 30.088,91
SPX- ES (S&P 500) 7.547,96 7.525,32 7.502,67 7.472,48 7.570,60 7.593,25 7.623,44
DJI - YM (Dow jones) 51.053,00 50.899,84 50.746,68 50.542,47 51.206,16 51.359,32 51.563,53
DAX-GER40 (Almanya) 25.360,50 25.284,42  25.208,34 25.106,90 25.436,58 25.512,66 25.614,11
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TUM GUN us ABD - Anma Giinii

TUM GUN AE Birlesik Arap Emirlikleri - Kurban Bayrami

TUM GUN UK Birlesik Krallik - Bahar Banka Tatili

TUM GUN HK Hong Kong - Buda'nin Dogumu

TUM GUN CH isvigre - Milli Pazartesi

10:00 Tirkiye Ekonomik Giiven Endeksi MAYIS
—mm
TUM GUN AE Birlesik Arap Emirlikleri - Arife giinii

TUM GUN TR Tirkiye - Arife giini (Erken kapamig 13:00'da)

08:00 JP Japonya Merkez Bankasi Cekirdek TUFE (Yillik) 1,70% 2,50%
17:00 Conference Board (CB) Tilketici Giiveni MAYIS 91,9 92,8
—mm
TUM GUN AE Birlesik Arap Emirlikleri - Kurban Bayrami

TUM GUN SG Singapur - Kurban Bayrami

TUM GUN TR Tirkiye - Kurban Bayrami

05:00 NZ Faiz Orani Karan 2,25% 2,25%
15:15 us Haftalik ADP istindam Degisimi - Haftalik 42,25K
23:30 Amerikan Petrol Enstitlist Haftalik Ham Petrol Stoklan -9,100M
—mm
TUM GUN AE Birlesik Arap Emirlikleri - Kurban Bayrami

TUM GUN IN Hindistan - Kurban Bayrami

TUM GUN TR Tirkiye - Kurban Bayrami

15:30 us Cekirdek Kisisel Tiiketim Giderleri Endeksi (Aylik} NISAN 0,30%
15:30 us Cekirdek Kigisel Tiketim Giderleri Fiyat Endeksi (Yillik) NiSAN 3,20%
15:30 us Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 2,00% 2,00%
15:30 us Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan 209K 209K
17:00 Us Yeni Konut Satislan NiSAN 661K 682K
19:00 Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklan -7,863M
—mm
TUM GUN AE Birlesik Arap Emirlikleri - Kurban Bayrami

TUM GUN TR Tirkiye - Kurban Bayrami

02:30 P Tokyo Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 1,50% 1,50%
02:50 JP Sanayi Uretimi (Aylik) NiSAN -1,00% -0,40%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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