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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalari, Orta Dogu'da yeniden yikselen jeopolitik gerilim ve
buna bagh olarak petrol fiyatlarinda yasanan artisin enflasyon
endiselerini giiglendirmesiyle giinii saticili tamamladi. iran ile ABD
arasindaki belirsizligin slirmesi ve Korfez'deki tansiyonun yikselmesi
Brent petroll 98 dolar seviyesine tasirken, tahvil faizlerindeki yikselis
de risk istahini baskiladi. Gligli gelen ADP istihdam ve ISM hizmet PMI
verileri ekonomide dayanikliliga isaret etse de, enerji kaynakli
enflasyon baskilarinin devam edecegi endisesiyle Dow Jones %1,21,
S&P 500 %0,74 ve Nasdaq %0,89 deger kaybetti.

Borsa Istanbul'da hafta basinda &ne ¢ikan yiikselis istegine ragmen,
Orta Dogu'da devam eden gerilim ve petrol fiyatlarindaki sert
dalgalanmalar piyasalarda volatilitenin yiksek kalmasina neden
oluyor.

Neyi Fiyatlayacagiz?

ABD ile iran arasinda saldirilarin siirmesi, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden
aciimasina yonelik beklentileri zayiflatirken, enerji fiyatlari Gzerindeki
risk primini artirtyor. Trump'in diplomasi kapisinin acgik olduguna
yonelik aciklamalari dikkat cekse de iran tarafindan net bir adim
gelmemesi belirsizligi koruyor. Bu nedenle piyasalar, jeopolitik
gelismeler ve petrol fiyatlarindaki hareketleri yakindan izlemeyi
surdiriyor.

Makro veri tarafinda bugiin yurt icinde issizlik orani, kiiresel tarafta ise
ABD'nin haftalik issizlik maasi basvurulari takip edilecek. Ancak
piyasalarin asil odagi cuma ginl agiklanacak verilerde olacak. Yurt
icinde TUFE rakamlari, ABD'de ise mayis ayl Tarim Digi istihdam verileri
piyasalarin yoni acisindan belirleyici olacak.

Alm Aralig Satim Aralig Zarar Kes (5L)
PEKGY 12,79 12,85 12,99 13,14 12,67
ARDYZ 107,09 107,51 108,69 109,98 106,01
BIMAS 379,99 381,51 385,70 390,27 376,18
ISCTR 5,83 5,85 5,92 5,99 577
GLRMK 5,99 6,01 5,08 §,15 5,93

000 a

Son Degigim

BIST 100 13,966 -1.65
BIST 30 15,836 -1.86
XBANK 15,923 -1.83
DJI 50,889 -0.82
SPX 7,564 -0.6
NDX 30,522 -0.45
DAX 24,796 -1.31
FTSE 100 10,332 -0.4
USDTRY 45.96 0.04
EURTRY 53.36 -0.12
EURUSD 1.16 -0.25
DXY 99.51 0.23
ALTIN 4,447 -0.92
GUMUS 73.60 -2.03
BRENT 96.91 1.75
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4.09 0.05
ABD 10 YILLIK 4.50 0.04
TR 2 YILLIK 42.53 -0.39
TR 10 YILLIK 29.44 -3.44
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BIST 100 endeksi, diinkil islem glinlinti %1,65 kayipla 13.965 puandan tamamladi. Giin igerisinde 13.940-14.219
bandinda hareket eden endekste islem hacmi 194,7 milyar TL olarak gerceklesti. Sektor bazinda Finansal Kiralama-
Faktoring ve Madencilik pozitif ayrisirken, Teknoloji, Kimya-Petrol-Plastik ve insaat sektorleri en fazla deger
kaybeden endeksler oldu.

Stokastik ve Momentum gostergeleri tepki alimlarinin sirebilecegine isaret ederken, RSI, MFI ve MACD
gostergelerindeki zayif goriiniim kisa vadede temkinli seyrin devam ettigini gosteriyor.Geri ¢cekilmelerde 13.800
seviyesi kritik destek olarak 6ne c¢ikarken, bu seviyenin altinda 13.600 seviyesi takip edilebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 14.100 seviyesinin tizerinde kalicilik saglanmasi 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 Sozlesmesi, diinki islem glinlinii satis baskisiyla 16.083 seviyesinden tamamladi. S6zlesmenin
22 ve 50 glinliik ortalamalarinin altinda kalmasi zayif gériinimiin stirdiigline isaret ediyor.

Stokastik ve Momentum gostergeleri kisa vadede tepki alimlarinin devam edebilecegini gosterirken, RSI, MFI ve
MACD gostergelerindeki zayif seyir ylkselis momentumunda gilic kaybina isaret ediyor. Bu nedenle tepki
denemeleri devam etse de goriiniimde temkinli durus korunuyor. Geri ¢ekilmelerde 15.950 seviyesi ilk destek
olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 15.850 ve 15.750 seviyeleri takip edilebilir. Olasi yiikselislerde ise 100 giinliik
ortalamanin bulundugu 16.250 seviyesi kritik direng konumunda. Bu seviyenin asilmasi halinde yiikselislerin ivme
kazanarak 16.500 seviyesine yonelmesi beklenebilir.
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ABD

ABD piyasalari carsamba glintinii petrol fiyatlarindaki yikselis ve
tahvil faizlerindeki baskiyla birlikte diisiisle tamamladi. iran-
Kuveyt geriliminin enerji piyasalarini etkilemesi ve yeni gimrik
tarifelerine yonelik haber akisi enflasyon endiselerini yeniden
glindeme tasidi. Seans sonrasi bilangolarda gozler yapay zeka
temasina cevrilirken, Broadcom giiclii sonuglar ve iddiali Al gelir
beklentilerine ragmen yazilim gelirlerindeki zayiflik nedeniyle
deger kaybetti. Benzer sekilde CrowdStrike, ServiceNow ve C3.ai
sonuclari da yatirmcilarin artik yalnizca blyimeye degil,
degerlemelere de daha fazla 6nem verdigini gosterdi. Genel
tablo, yapay zeka hikayesinin giiclii kalmaya devam ettigini ancak
piyasanin yiksek carpanli sirketlere karsi daha secici davrandigini
ortaya koyuyor.

ASYA

Asya piyasalari gind karnisik bir goérinimle tamamlarken
yatirrmcilar bir yandan jeopolitik gelismeleri, diger yandan
kiiresel faiz gorliinimiini takip etti. Cin'den gelen ekonomik
veriler bliyime endiselerini tamamen ortadan kaldirmazken,
teknoloji hisseleri yapay zeka temasiyla destek bulmaya devam
etti. Japonya'da tahvil faizlerindeki hareketler ve yenin seyri
yakindan izlenirken, bolge genelinde risk istahi temkinli kald.
Genel gorinim, yatirnmcilarin biylime beklentileri ile kiiresel
belirsizlikler arasinda denge kurmaya calistigina isaret ediyor.

AVRUPA

Avrupa piyasalari glini saticih tamamlarken yilikselen ener;ji
fiyatlari ve kiresel tahvil faizlerindeki artis risk istahini baskilad.
Yatirrmcilar Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz patikasina iliskin
sinyalleri degerlendirirken, savunma ve enerji hisseleri gorece
glclli performans gosterdi. Buna karsilik teknoloji ve biylime
hisselerinde kar realizasyonlari 6n plana ¢ikti. Genel olarak
piyasalar, enflasyon goriinimi ve kiresel ticaret politikalarina
iliskin gelismeler nedeniyle daha temkinli bir durus sergiledi.

000 a

DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,389 -0.48
FTSE GELISMEKTE OLAN 781 -0.24
KURESEL PiYASALAR

NASDAQ 30,522 -0.45
SP 500 7,564 -0.60
DOW JONES 50,889 -0.82
DAX - ALMANYA 24,796 -1.31
CACA0 - FRANSA 8,150 -0.71
FTSE100 - INGILTERE 10,332 -0.40
AEX- AMSTERDAM 1,044 -0.49
SHCOMP - SHANGHAI 4,075 0.43
HSI - HONG KONG 25,419 -2.18
KOSPI - KORE 8,801 0.15
ABD 10 YILLIK 4.50 0.78
ALMANYA 10 YILLIK 3.03 0.07
INGILTERE 10 YILLIK 4.94 0.08
JAPONYA 10 YILLIK 2.65 0.08
FRANSA 10 YILLIK 3.67 0.08
TURKIYE 10 YILLIK 29.44 -3.44
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, Euro Bodlgesi'nde enflasyonun
beklentilerin {izerinde hizlanmasi ve ECB'nin faiz
artinmlarina devam edecegi beklentilerinin
glclenmesiyle 1,1650 seviyelerinde tutunuyor. Cekirdek
ve hizmet enflasyonundaki ylkselis, fiyat baskilarinin
genisledigine isaret ederken euroyu destekliyor. Ote
yandan Orta Dogu'dan gelen karisik haber akisi ve petrol
fiyatlarindaki geri cekilme, paritedeki yikselisi sinirlayan
unsurlar arasinda yer aliyor. Teknik goriiniimde 1,1655
seviyesi direng, geri cekilmelerde ise 1,1575 seviyesi
destek

ALTIN

Altin fiyatlari, enerji kaynakh enflasyon baskilarinin
merkez bankalarini daha siki para politikalarina
yoneltebilecegi beklentisiyle 4.450 dolar seviyelerinde
islem goriyor. Orta Dogu'da artan gerilim ve ylksek
enerji fiyatlari enflasyon endiselerini canli tutarken,
FED’in faiz artirabilecegine yonelik agiklamalar degerli
metal Uzerinde baski olusturuyor. Piyasalarin odaginda
ise FED'in faiz patikasina iliskin ipucu verebilecek yarinki
ABD tarim disi istihdam verisi bulunuyor. Teknik olarak
4.400 ve 4.200 destek, 4.550 ve 4.650 seviyeleri direng
konumunda bulunuyor.

GUMUS

GUmus fiyatlar, artan enflasyon ve faiz artirmi
beklentilerinin etkisiyle sert satislarin ardindan 73 dolar
seviyelerinde dengelenmeye calisiyor. Orta Dogu'da
tirmanan gerilim ve yiksek enerji fiyatlari enflasyon
endiselerini artirirken, FED’in faiz artirabilecegine yonelik
beklentiler degerli metaller izerinde baski olusturuyor.
Piyasalarin odaginda ise yarin agiklanacak ABD tarim disi
istihdam verisi bulunuyor. Teknik olarak 77,00 — 75,00
seviyeleri direng olarak takip edilebilir. 70,00 ise destek
seviyesi olarak takip edilebilir.

HAM PETROL

WTI ham petrol, ABD ile iran arasindaki gerilimin eneriji
arzina yonelik riskleri artirmasina ragmen, son g glinliik
ylkselisin ardindan 95 dolar seviyesine dogru geri ¢ekildi.
Hirmiz Bogazi'ndaki sevkiyatlar kademeli toparlanma
sinyali verse de hacimler halen ¢catisma 6ncesi seviyelerin
altinda bulunuyor. Ote yandan ABD ham petrol
stoklarinin altt  haftadir st (ste gerilemesi, arz
endiselerini canli tutarak petrol fiyatlarini desteklemeye

devam ediyor.
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FOREX DESTEK DIRENG TABLOSU
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PARITELER

EURUSD 1,1610 1,1575 1,1540 1,1494 1,1645 1,1680 1,1726

GBPUSD 1,3426 1,3386 1,3345 1,3292 1,3466 1,3507 1,3560

USDIJPY 159,890 159,410 158,931 158,291 160,370 160,849 161,489
USDCHF 0,7907 0,7883 0,7860 0,7828 0,7931 0,7954 0,7986

AUDUSD 0,71290 0,71076 0,70862 0,70577 0,71504 0,71718 0,72003
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.468,10 4.454,70 4.441,29 442342 4.481,50 4.494,91 4.512,78
XAGUSD (Gumiisg) 73,1300 72,9106 72,6912 72,3987 73,3494 73,5688 73,8613
WTI - CL (Ham Petrol) 93,250 92,970 92,691 02,318 93,530 93,810 04,183

NGAS (Dogal Gaz) 3,2211 3,2114 3,2018 3,1889 3,2308 3,2404 3,2533

NDX -NQ (Nasdaq 100) 26.853,98 26.773,42 26.692,86 26.585,44 26.934,54 27.015,10 27.122,52
SPX- ES (S&P 500) 7.553,68 7.531,02 7.508,36 7.478,14 7.576,34 7.599,00 7.629,22
DIl - YM (Dow jones) 50.687,07 50.535,01 50.382,95 50.180,20 50.839,13 50.991,19 51.193,94
DAX-GER40 (Almanya) 24.795,94 24.721,55 24.647,16 24.547,98 24.870,33 24.944,72 25.043,90
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HAFTALIK VERI TAKVIMI
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02:50 Sermaye Harcamalari (Yillik) (1. Ceyrek) 4,10% 6,50%
09:00 EUR Almanya Perakende Satislan {Ayhk) NiSAN -0,40%  -2,00%
10:00 TR Turkiye Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) {1. Ceyrek) 2,70% 3,40%
10:00 TR imalat PMI MAYIS 45,7
16:45 ABD Uretim Satin Alma Maddrleri Endeksi (PMI1) MAYIS 55,3 55,3
17:00 ABD ISM imalat Satin Alma Mudirleri Endeksi (PMI) MAYIS 53,3 52,7
saaT  |UKE [2HAZIRANSAU | DONEM/ BEKLENTI| BNCEKi
11:00 TR Ticaret Acigl MAYIS -8,50B
17:00 ABD is imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) NISAN 6,870M  6,866M
—m
03:30 Hizmet PMI MAYIS

10:55 EUR Almanya Hizmet Satin Alma Midirleri Endeksi (PMI) MAYIS 47.8 47.8
11:30 UK Bilesik PMI MAYIS 48,5 48,5
15:15 ABD ADP Tanim Digi istihdam MAYIS 116K 109K
16:45 ABD Hizmet Satin Alma Midarleri Endeksi (PMI) MAYIS 50,9 50,9
17:00 ABD ISM imalat Disi Satin Alma Miidiirleri Endeksi (PMI) MAYIS 53,8 53,6
17:30 ABD Enerji Bilgisi idaresi Ham Petrol Stoklar —3 32?M
sAAT  |ULKE |4 HAZIRANPERSEMBE | DONEM BEKLENTi| ONCEKi
10:00 TR issizlik Orani (Ayhk) NiSAN 8,10%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 211K 215K
15:30 ABD Tarim Digi Uretkenlik (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,80% 0,80%
—m
02:30 Hane Halki Harcamalan (Ayhk) NISAN -1,30%
10:00 TR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) {Ayhk) MAYIS 4,18%
10:00 TR Tlketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 32,37%
15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazancg (Aylhk) 0,30% 0,20%
15:30 ABD Tarim Digi Istihdam MAYIS 95K 115K
20:00 ABD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi 562
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanhgi sozlesmesi cgergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirim
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriigler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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