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Neyi Fiyatladik?

ABD piyasalarinda, beklentilerin oldukga tizerinde gelen giigli istihdam
verileri Fed'in faiz artirimi ihtimalini yeniden glindeme tasidi. Faizlerin
daha uzun siire yliksek kalabilecegi beklentisi risk istahini zayiflatirken,
artan jeopolitik belirsizliklerin de etkisiyle satis baskisi hizlandi. Bu
gelismeler sonucunda Dow Jones %1,35, S&P 500 %2,64 ve Nasdaq
%4,18 deger kaybetti.

Avrupa piyasalarinda ise ABD kaynakl satis baskisi ve zayif biylime
verileri etkili oldu. Avrupa Birligi'nin ilk ceyrek blyliime rakaminin asagi
yonli revize edilmesi ekonomik gériiniime iliskin endiseleri artirirken,
endekslerde sinirli da olsa geri cekilmeler gorildi. Bu dogrultuda Euro
Stoxx 50 %0,68, Stoxx 600 %0,3 ve DAX %0,75 disutsle gini
tamamladi.

Yurt icinde ise SPK, fiili dolasimdaki pay orani hesaplamasinda
degisiklige gitti. BIST 30 ve BIST 100 gibi endekslerde kullanilan 6nemli
kriterlerden biri olan fiili dolasim orani hesaplanirken bazi paylar
kapsam disi birakilacak. Dizenlemeye gore, fiili dolasimdaki pay orani
hesaplamasinda dikkate alinmayan paylar arasina, sermaye veya
yonetim kontroliini elinde bulunduran ortaklarin sahip oldugu ve
serbest ya da 6zel fon katilma paylarina verilen paylar da eklendi.

Neyi Fiyatlayacagiz?

Kiresel piyasalarda jeopolitik risklerin yani sira enflasyon ve faiz
beklentileri fiyatlamalar Gzerinde etkili olmaya devam ediyor. Yurt
icinde ise Mayis ayl enflasyon verisinin ardindan goézler Persembe giinii
actklanacak TCMB faiz kararina g¢evrilmis durumda. Piyasa beklentisi
faizlerin sabit tutulacagl yoniinde olurken, yilin ikinci yarisinda olasi
faiz indirimleri igin alanin sinirh kaldigi gorulliyor. Kiresel kosullarin
iyilesmesi halinde ise ilk adimin fonlama maliyetinin yeniden %37
seviyesine ¢ekilmesi olmasi bekleniyor.

Kiresel piyasalarda jeopolitik gelismeler ile enflasyon ve faiz
beklentileri yakindan izlenirken, yurt icinde haftanin odaginda
Persembe ginl gerceklestirilecek TCMB toplantisi  bulunuyor.

Piyasalar faizlerin sabit birakilmasini beklerken, yilin ikinci yarisinda
faiz indirimlerinin sinirli kalabilecegi degerlendiriliyor. Kiiresel risklerin
azalmasi durumunda ise ilk adim olarak fonlama maliyetinin yeniden
%37 seviyesine ¢ekilmesi 6ne ¢ikiyor.

Alm Arahigi Satim Araligr Zarar Kes (5L)
ASELS 362,27 363,73| 36772 372,08 358,64
HATSN 62,67 62,93 63,62 64,37 62,05
PETKM 2080 20,88 21,11 21,36 20,59
CANTE 153 1,53 1,55 1,57 1,51
THYAD 296,41 29759 30086 304,43 793,44
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Son Degigim

BIST 100 13,694 -1.28
BIST 30 15,515 -1.05
XBANK 15,694 -3.62
DJI 50,867 -1.35
SPX 7,384 -2.64
NDX 28,958 -4.77
DAX 24,759 -0.75
FTSE 100 10,368 0.07
USDTRY 46.10 0.1
EURTRY 53.19 0.26
EURUSD 1.15 0.05
DXY 99.97 -0.1
ALTIN 4,291 -0.87
GUMUS 66.53 -2.03
BRENT 96.53 4.83
GOSTERGE TAHVILLER

ABD 2 YILLIK 4.20 0.29
ABD 10 YILLIK 4.57 0.04
TR 2 YILLIK 42.38 0.12
TR 10 YILLIK 28.09 -4,57
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BIST 100 endeksi haftanin son islem gliniinii %1,28 kayipla 13.694 puandan tamamlarken, glin igcinde 13.661-13.903
bandinda hareket etti.

Teknik gostergelerde MFI alim istahinin tamamen kaybolmadigina ve tepki potansiyelinin sirdigline isaret
ederken, Stokastik, RSI, Momentum ve MACD gostergelerindeki zayif gorliniim satis baskisinin devam ettigini
gosteriyor. Geri gekilmelerde 13.500 seviyesi kritik destek konumunda bulunurken, bu seviyenin altinda 100 gtinliik
ortalama olan 13.440 seviyesi takip edilebilir. Olasi tepki alimlarinda ise 13.800 seviyesinin Uzerinde kalicilik
saglanmasi kisa vadeli gériinim agisindan 6nem tasiyor.
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Haziran Vadeli 30 S6zlesmesi, haftanin son islem giiniinti 15.494 seviyesinden dislisle tamamlarken, fiyatlamanin
22 ve 50 giinlik ortalamalarin altinda kalmasi zayif goriiniimiin sirdigiine isaret ediyor.

MFI gostergesi tepki alimi potansiyelinin korundugunu gosterse de, Stokastik, RSI, Momentum ve MACD
gostergelerindeki asagi yonli seyir satis baskisinin devam ettigini ortaya koyuyor. Geri ¢ekilmelerde 15.350
seviyesi ilk destek olarak 6ne ¢ikarken, bu seviyenin altinda 15.200 ve 15.050 seviyeleri takip edilebilir. Olasi tepki
alimlarinda ise 15.600 seviyesinin tzerinde kalicilik saglanmasi halinde yukselislerin 15.800 seviyesine dogru ivme
kazanmasi beklenebilir.
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ABD

Kiresel piyasalarda gectigimiz hafta yapay zeka temasi
ylkselisleri desteklemeye devam ederken, sunucu sistemleri,
yari iletkenler ve ag teknolojileri oOnciligliinde gigli
performanslar gorildi. Ancak haftanin ikinci yarisinda ylkselen
petrol fiyatlari, enflasyon endiseleri ve faizlerin uzun sire yiksek
kalabilecegi beklentisi risk istahini azaltti. Broadcom sonrasi yari
iletken hisselerinde artan satis baskisi ve beklentileri asan ABD
istihdam verisi, teknoloji hisselerinde sert kar realizasyonlarini
beraberinde getirdi. Boylece piyasalar haftayi, yapay zeka
iyimserligi ile faiz ve enflasyon kaynakh baskilarin karsi karsiya
geldigi dalgal bir goriiniimle tamamladi.

ASYA

Hafta boyunca Asya piyasalari, yapay zeka temasi etrafindaki
kiresel iyimserlik ve teknoloji hisselerindeki yikselisten destek
bulsa da, ABD’de gili¢li gelen istihdam verisinin faiz indirim
beklentilerini zayiflatmasi ve yari iletken sektoriinde artan satis
baskisi haftanin sonuna dogru risk istahini sinirladi. Japonya ve
Guney Kore oncultgindeki teknoloji hisseleri dalgali bir seyir
izlerken, yikselen petrol fiyatlari ve ABD tahvil faizleri bolge
piyasalarinda temkinli gdériiniimiin giiglenmesine neden oldu.

AVRUPA

Avrupa piyasalari yeni haftaya temkinli bir baslangic yapmaya
hazirlanirken, artan jeopolitik riskler ve vyikselen volatilite
yatirnmcilari glivenli liman varliklara yonlendiriyor. ABD vadeli
endekslerindeki sert geri cekilme kiiresel risk istahini baskilarken,
dolarin giic kazanmasi emtia fiyatlari lizerinde asagi yonli baski
olusturuyor. Altin ve petrol fiyatlarinda gorulen geri ¢cekilme kisa
vadeli enflasyon endiselerini hafifletse de, yiikselen tahvil faizleri
ve belirsiz jeopolitik gbriinim hisse senedi piyasalarinda dalgali
seyrin devam edebilecegine isaret ediyor. Genel gériiniim, haber
akisina duyarli ve yon konusunda netligin heniz olusmadigi
temkinli bir piyasa ortamina isaret ediyor.
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DUNYA ENDEKSLERI

FTSE DUNYA 1,350 -0.59
FTSE GELISMEKTE OLAN 751 -1.98
KURESEL PIYASALAR

NASDAQ 28,958 -A.77
SP 500 7,384 -2.64
DOW JONES 50,867 -1.35
DAX - ALMANYA 24,759 -0.75
CAC40 - FRANSA 8,218 -0.32
FTSE100 - INGILTERE 10,368 0.07
AEX- AMSTERDAM 1,041 -0.55
SHCOMP - SHANGHAI 3,998 -0.73
HSI - HONG KONG 24,514 -3.25
KOSPI - KORE 7,604 -6.82
ABD 10 YILLIK 457 0.78
ALMANYA 10 YILLIK 3.04 0.00
INGILTERE 10 YILLIK 4.90 0.02
JAPONYA 10 YILLIK 271 0.04
FRANSA 10 YILLIK 3.69 0.00
TURKIYE 10 YILLIK 28.09 -4.57
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EUR/USD

EUR/USD paritesi, ABD'de beklentileri asan gugli
istihdam verilerinin Fed'in faiz artirrmi beklentilerini ‘¢i

glclendirmesiyle 1,16 seviyesinin altina gerileyerek
Nisan ayindan bu yana en dislk seviyesini test etti.

1
H+H‘! | s \l -
Dolarin gii¢ kazanmasi parite tizerinde baski yaratirken, W H*‘m‘ ﬂ“*u!i W
Mﬁﬂ iyl 1
" ah (i

piyasalar  bir yandan ECB'nin gelecek hafta L

gerceklestirmesi beklenen 25 baz puanlik faiz artirimini TWU.‘E . Tﬂﬁ# ﬁﬁ!.bu”

fiyatliyor. Ancak Euro Bolgesi'nde bliyime goriiniimiine I

iliskin endiseler, eurodaki yikselisleri sinirlamaya devam -

ediyor. 550 0 arsas Jiir izt it L
ALTIN

Altin, Ortadogu'da artan jeopolitik gerilimler ve yikselen
petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini artirmasiyla ons
basina 4.300 dolar civarinda dengelendi. Ancak gicli
ABD istihdam verilerinin Fed'in vyl icinde faiz
artirabilecegi beklentilerini gliclendirmesi, degerli metal
Uzerindeki baskinin siirmesine neden oluyor. Piyasalar
Aralik ayinda faiz artigi ihtimalini yaklasik %70 olarak
fiyatlarken, altin geg¢en hafta %5'e yakin deger
kaybederek son iki ayin en disiik seviyelerini test etti.
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GUMUS

GUmus, Ortadogu'da artan jeopolitik riskler ve yiikselen hull
petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini artirmasinin UY‘
ardindan ons bagina 68 dolar civarinda islem gériyor. H,.u,q&f "\,‘ N

Ancak gicli ABD istihdam verilerinin Fed'in faiz artirmi 7’ N nﬂfém W
beklentilerini gliclendirmesi, degerli metaller Uzerinde dﬂwﬁ{'ﬂé”ﬁ
baski yaratmaya devam ediyor. Gimis, gecen hafta ‘
yaklasik %10 deger kaybederek son iki ayin en digslk
seviyelerine geriledi. 7527 - 10 - 0773252
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HAM PETROL

WTI ham petrol, iran'in israil'e yoénelik fiize saldirilari ve
ateskesin gelecegine iliskin endiselerin etkisiyle yeniden !
ylkselerek varil basina 93 dolarin Gzerine ¢ikti. Orta hdw'[
Dogu'da artan jeopolitik riskler ve Hirmiz Bogazi'ndaki i,
arz endi§eleri. petrol ﬁyatlarml dest(veklerken, Trurnp'ln o dﬂwn{@g”iﬁf
taraflari  yeniden mizakereye ¢agirmasi tansiyonu o i
diistirmeye yonelik bir adim olarak 6ne ¢iktr. Ote yandan
OPEC+, Temmuz ayinda Uretimi ginlik 188 bin varil
artirma kararini korudu.
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PARITELER

EURUSD 1,1532 1,1497 1,1463 1,1417 1,1567 1,1601 1,1647
GBPUSD 1,3340 1,3300 1,3260 1,3207 1,3380 1,3420 1,3473
USDJPY 160,340 159,859 159,378 158,737 160,821 161,302 161,943
USDCHF 0,7967 0,7943 0,7919 0,7887 0,7991 0,8015 0,8047
AUDUSD 0,70460 0,70249 0,70037 0,69755 0,70671 0,70883 0,71165
EMTIALAR

XAUUSD (Altin) 4.311,50 4.298,57 4.285,63  4.268,39 4.324,43 4.337,37 4.354,62
XAGUSD (Gumiis) 67,7700 67,5667 67,3634 67,0923 67,9733 68,1766 68,4477
WTI - CL (Ham Petrol) 92,420 92,143 91,865 91,496 92,697 92,975 93,344
NGAS (Dogal Gaz) 3,1695 3,1600 3,1505 3,1378 3,1790 3,1885 3,2012
ENDEKSLER

NDX -NQ (Nasdaq 100) 25.709,43 25.632,30 25.555,17 25.452,34 25.786,56 25.863,69 25.966,52
SPX- ES (S&P 500) 7.383,74 7.361,59 7.339,44  7.309,90 7.405,89 7.428,04 7.457,58

DJI - YM (Dow jones) 50.866,78 50.714,18 50.561,58 50.358,11 51.019,38 51.171,98 51.375,45
DAX-GER40 (Almanya) 24.759,05 24.684,77 24.610,50 24.511,46 24.833,33 24.907,60 25.006,64
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02:50 JBY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) (ceyreklik) (1. Ceyrek) 0,50% 0,50%
02:50 JFY Gayri Safi Yurtigi Hasila (GSYiH) Fiyat Endeksi (Yillik) (1. Ceyrek) 3,40% 3,40%
09:00 ALM Almanya Fabrika Siparisleri (Aylk) NiSAN 5,00%
17:30 Hazine Nakit Dengesi MAYIS -251,2428
S S T -7 T T
06:00 CiN Cin Ticaret Dengesi (USD) MAYIS 84,808
09:00 ALM Almanya Ticaret Dengesi NiSAN 14,38
15:15 ABD Haftalik ADP istihdam Degisimi - Haftalik 35,75K
17:00 ABD ikinci El Konut Satislan MAYIS 4,02M
23:30 Amerikan Petrol Enstitlisti Haftalik Ham Petrol Stoklan -6,750M
—mm
04:30 CiN Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,30%
04:30 CiN Gin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Yillik) MAYIS 2,80%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (Aylk) NiSAN 2,60%
10:00 TR Tirkiye Perakende Satislar (Yillik) NiSAN 21,20%
15:30 ABD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,60%
15:30 ABD Gekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS 0,60%
15:30 ABD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) MAYIS 2,80%
16:45 Faiz Orani Karan 2,25%
—mmm
14:00 Gecelik Borglanma Faizi HAZIRAN 35,50%
14:00 TR Tiirkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani HAZIRAN 37,00%
15:30 ABD Uretici Fiyat Endeksi (UFE) (Aylik) MAYIS 1,40%
15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulan

19:00 ABD WASDE Raporu

saaT o lizWARANGUWA | DONEM | BEKLENT| _ONGEK
TOM GUN RU Rusya - Rusya Gilnd

07:30 Py Sanayi Uretimi (Aylik) NiSAN %0,8 -0,40%
09:00 ALM Almanya Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) MAYIS -0,20% 0,60%
09:00 UK GSYiH (Aylik) NiSAN 0,30%
10:00 TR Y1l Sonu Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Tahmini HAZIRAN 28,94%
17:00 ABD Michigan Enflasyon Beklentisi HAZIRAN 4,80%
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NLCM

I' NV ESTMENT

NCM INVESTMENT ARASTIRMA DEPARTMANI

CEKINCE

Burada yer alan tiim bilgi, yorum ve tavsiyeler; yatinnmcilar bilgilendirmek amaci ile NCM Investment Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanmistir. Burada yer alan bilgi, yorum ve tavsiyeler; hukuki veya mali tavsiye
olarak yorumlanamaz veya yatinm danismanligi kapsaminda degerlendiriimez. Yatirrm danigsmanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yéonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda
imzalanacak yatirnm danismanhg sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yatirm
secgenekleri, yorumlar ve tavsiyeler; kisisel goriislere dayanmakta olup bu goriisler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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